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Vezetoi dsszefoglalo

e A vildg vezet6 részvényindexei a kedvez6 makroadatoknak koszonhetGen
emelkedéssel zartak a keddi kereskedési napot.

o Kedden a délel6tti forintgyenglilést ellensulyozta, hogy délutan erésédni tudott a
hazai fizet6eszkéz. Ma reggel az eurd jegyzése a 298,85-0s szint kordl
tartozkodott.

e A BUXDO0,1 szazalékkal er6s6dott tegnap; a hazai blue chipek koziil egyediil az OTP
nem tudott emelkedéssel zarni, a Richter tovabb folytatta er6sddését.

e A magyar adllampapirok masodpiaci kereskedése soran vegyes iranyban mozogtak
a hozamok.

o Atlagos érdeklédés és csokkens hozam alakult ki a 3 hédnapos DKJ-aukcién.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 3 bazisponttal csokkent, igy 232 bazisponton allt
a keddi jegyzés alapjan.

o A fogyasztéi drak 2013 decemberében 0,4 szdzalékkal, mig a 2013-as év egészét
tekintve atlagosan 1,7 szazalékkal voltak magasabbak, mint 2012 azonos

id6szakaban.



Visszaer6sodott a
forint kedd délutan

Kismértéki
pluszban zart a
hazai t6zsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Kedden délel6tt a forint gyengllést szenvedett el az eurdval szemben, az euré
jegyzése a reggeli 298,6 korili szintr6l 300-ig emelkedtek. Az amerikai piacok
nyitasa utdn azonban a nemzetkozi részvénypiaci hangulat javuldsa a hazai
fizetGeszk6z er6sodését tamogatta, igy az eurd/forint arfolyam a 298,7-es szintig
ereszkedett vissza. Ma reggel az eurd jegyzése a 298,85-0s szint kozelében
tartézkodott. A forint a dollarral szemben 0,27 szdzalékkal leértékel6dott, mig a
svajci frank/forint kurzus 0,37 szazalékkal, a 241,64-es szintre mérséklédott.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 298,85 0,07% EUR/USD 1,3633 -0,23% GBP/USD  1,6418 0,20%

CHF/HUF 241,64 -0,37% EUR/CHF  1,2355 0,46% EUR/CZK 27,38 0,08%

USD/HUF 218,98 0,27% usb/ipy 104,42 1,11% EUR/PLN  4,1400 -0,31%

A dollar 0,23 szazalékkal felértékel6dott az eurdval szemben, az eurd/svajci frank
arfolyam 0,46 szazalékkal feljebb kerilt. A régids devizak koziil a cseh korona
kismértékben gyengiilt, azonban a lengyel zloty 0,31 szazalékkal er6s6dott a
koz0s eurdpai fizetbeszkozzel szemben.

Kedden a nemzetkozi hangulat javulasanak kdszonhetéen a hazai t6zsdén is a
vevBk kerilltek tulsulyba. A BUX igy 8,2 milliard forintos forgalom 0,1
szazalékkal haladta meg hétféi zaréértékét, mellyel a régidés élmezényben
végzett. A hazai blue chipek kozil egyediil az OTP nem tudott emelkedést
felmutatni. A Richter folytatta az utébbi napok jo szereplését, ezuttal 0,4
szazalékkal kerilt feljebb a gydgyszercég részvényeinek értéke. A régids
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Vegyes iranyu
hozammozgasok

Atlagos
érdeklédés és
csokkend hozam
a 3 honapos DKIJ-
aukcion

részvényindexek koziil a lengyel WIG-20 teljesitett a legjobban, amely 0,6
szazalékos pluszban zart.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 19430 0,1
OTP Bank 4440 -0,4
Richter Gedeon 4780 0,4
Magyar Telekom 311 0,6
MOL 14400 0,1

Kedden vegyes iranyu hozammozgas volt megfigyelhet6 a magyar allampapirok
masodpiaci kereskedésében. Rovid lejaraton a 3 hénapos DKJ hozama 2
bazisponttal mérsékl6dott. Hosszabb lejaraton egyediil a 3 éves kotvény hozama
csokkent, a tobbi kotvény esetében 2-7 bazispontos emelkedés volt
tapasztalhatd. Magyarorszag 5 éves CDS felara 3 bazisponttal csékkent, igy 232
bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozés
(bp)

M3 2,77 2
M6 2,80 0
M12 2,93 3
Y3 3,73 -3
Y5 4,47 2
Y10 5,46 3
Y15 6,07 7
Bubor ON 2,25 5
5 év CDS 232 -3

Az AKK tegnap 3 hénapos DKJ-aukcidt tartott, amely atlagos vételi érdeklédés
mellett zajlott. Az 50 millidard forint meghirdetett mennyiségre 134,61 milliard
forint vételi ajanlat érkezett az els6édleges forgalmazdktdl, az addssagkezels igy a
meghirdetetett mennyiségnél 15 milliard forinttal magasabb vételi ajanlatot
fogadott el. Az aukcidés atlaghozam 2,87 szazalék volt, ami 3 bazisponttal
alacsonyabb az egy héttel ezel6tti aukcié atlaghozamanal.
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Alacsony
decemberi és
éves inflacio

NGtt az ipari
termelés az EU-
ban

Boviilo
kiskereskedelmi
forgalom az USA-
ban

JO hirek haztak
felfelé az
indexeket

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmtult 1 hénapban
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A KSH legfrissebb gyorstajékoztatdja szerint 2013 decemberében a fogyasztéi

arak 0,4 szazalékkal voltak magasabbak, mint egy évvel korabban. A haztartdsi
energia, valamint a tartds fogyasztdsi cikkek és a ruhdzkodasi cikkek 4ara
csokkent, mialatt a szeszes italok, dohdnyaruk és a szolgaltatdsok atlag felett
dragultak. Az egész évet tekintve, vagyis 2013-ban a fogyasztéi drak atlagosan

a4

1,7 szazalékkal emelkedtek az el6z6 évhez viszonyitva.
Nemzetkozi piacok

Novemberben az eurdzdéna ipari termelésének volumene 1,8, az EU28-é 1,5
szazalékkal emelkedett az el6z6 honaphoz képest. A ndvekedést f6ként a tartds
fogyasztasi cikkek és az energiatermelés hajtotta. Az el6z6 év novemberéhez

képest mind a két viszonylatban 3 szazalékos az emelkedés.

Decemberben 0,2 szazalékos mértékii novekedés jellemezte az Egyesiilt
Allamok kiskereskedelmi forgalmat. Ez jé hir a majdani utolsé negyedéves GDP-
adat szempontjabdl, ugyanis a fogyasztds adja a bruttd hazai termék kozel 70
szazalékat az orszagban.

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

Z4r6 Véltozas (%) Z4r6 Vé::}:)zés
DAX 9541 0,32 Dow Jones 16 374 0,71
CAC40 4274 0,25 S&P 500 1839 1,09
FTSE 100 6767 0,15 Nasdaq 4113 1,69

Osszességében pozitiv hangulat jellemezte az amerikai és az eurdpai
kereskedéseket is. A tengerentulon a megjelent kedvezd kiskereskedelmi adat
lenditett a részvényindexeken, a Dow Jones és a Nasdaq 1 szazalék feletti
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pluszban zart. A hir az eurdpai borzéken is éreztette a hatdsat, amelyet tovabb
erGsitett az Eurostat kozleménye az ipari termelési adatokrdl. Igaz, ennek
ellenére a vezet6 nyugat-eurdpai indexek nem tudtak olyan mértékben er6sodni,
mint az amerikaiak.

10 éves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

kétvényhozamok Név " Hozam (%)  Valtozas (bp) Név " Hozam (%)  Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,82 1 Németorszag 1,81 0
Olaszorszag 3,88 2 Franciaorszag 2,34 -2
Portugalia 5,31 2 USA 2,87 4

A 10 éves kotvényhozamok kozik tegnap csak az amerikai emelkedett, 4
bazisponttal. Ez annak kdszonhets, hogy tobb Fed-elndk is az eszkdzvdasarlasi
program tovabbi csokkentését helyezte kilatasba.

Emelkedett az Ujra 92 dollar folé emelkedett az olaj arfolyama a névekvd kiskereskedelmi
olaj, cs6kkent az eladasoknak és az amerikai olajkészlet varhatod csokkenésének kdszonhetSen.
arany ara A nyersanyag 0,9 szazalékos emelkedés utan 92, 6 dollaros hordénkénti aron

zarta a tegnapi napot. A hétf6i négyhetes csucs utan fél szdzalékkal csokkent
kedden az arany ara, igy 1245,4 dollart kértek tegnap egy uncidért.
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