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Magyarorszag
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A gorég kormanyalakitassal és a spanyol bankmentéssel kapcsolatos tovabbra is
fennmaradé bizonytalansag a tegnapi kereskedésre is negativ hatast gyakorolt a
vezet6 nemzetkozi t6zsdéken. A kockazatkeriil6 piaci kérnyezetben a dollar tovabb
er6s6dott az euroval szemben, az EUR/USD jegyzés ma reggelre 0,22 szazalékkal
csO6kkent. A forint eurdval szembeni kurzusa 0,53 szazalékkal emelkedett és a 290-es
szint kornyékén mozog, mig a régiés devizak is gyengiiltek a kozos eurdpai
fizet6eszk6zh6z viszonyitva: a cseh korona 0,14 szazalékkal, a lengyel zloty pedig
0,66 szazalékkal.

Devizapar Brték  Viltozis Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF 2898 053%  EUR/USD 12046 0,22% GBP/USD 16133  -0,05%

CHF/HUF 2414 0,63% EUR/CHF 1,2009 -0,02% EUR/CZK 25,27 0,14%
USD/HUF 2239 0,86% USD/JPY 79,67 -0,05% EUR/PLN 4,2404 0,66%

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indexek

(”0) (“u)

M3 7,15 0,00 Bubor ON 6,29 0,02 Instrumentum Zard Viltozas
M6 7,21 0,01 Bubor 1M 7,14 0,00 BUX 1722353  -1,71%
Mi2 7,32 0,02 3x6 FRA 7,00 -0,05 BUMIX 1130,35 -0,95%
, .. Y3 7,94 0,12 2 év sway 6,86 0,00 OTP Bank 3638 -0,27%
Tovabbra is bizonytalan a P
nemzetkozi piaci ké’)rnyezet Y5 8,10 0,16 5 év swap 6,73 0,01 Richter Gedeon 36105 -2,15%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,19 0,11 felar -291,00 0,00 Telekom 466 -3,32%
Y15 8,17 0,13 5 év CDS 520 24,36 MOL 16500 -2,05%

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Csokkent a BUX

A tegnapi kereskedés atlag alatti, 9,5 milliard forintos forgalom mellett zajlott,
amelynek végén a BUX index 1,71 szazalékos veszteséggel zart. A Budapesti
Ertéktbzsde teljesitményére a tovabbra is bizonytalan gérdg belpolitikai helyzet,
illetve hazai fronton a tegnap bejelentett addintézkedések voltak nagy hatassal. A
blue chip papirok koziil az OTP 0,27 szazalékkal cs6kkent, a MOL 2,05 szazalékkal,
a Richter 2,15 szazalékkal kerilt lejjebb, a Magyar Telekom pedig relative
alulteljesitve 3,32 szazalékos veszteséget konyvelt el. A hazai vezet§ vallalatok koziil
a Richter és a Magyar Telekom is koézzétette tegnap a 2012 els6 negyedévre
vonatkoz6 gyorsjelentési szamait: A tavkozlési cég a varakozasoknal kedvezSbb
EBIDTA szamokat kozolt, az tzemi és netté profitja azonban elmaradt a
prognozistol. A gyogyszergyarté vallalat pedig ugyan nagyrészt egyszeri tételeknek
készonhetden, de a varakozasoknal jelent6sen magasabb profitr6l szamolt be
gyorsjelentésében. Régids viszonylatban a hazai t6zsde a kézépmezdnyben végzett,
egyediill a bolgar parkett tudott pozitiv tartomanyban zarni, a legnagyobb
veszteséget pedig az osztrak t6zsde konyvelte el.

Mérsékelt elmozdulas a
masodpiaci hozamokban

A allampapirok tegnapi masodpiaci kereskedése soran a rovid lejaraton a 6 és 12
hénapos kincstarjegyek esetén 1-2 bazisponttal emelkedtek a hozamok, mig a
hosszabb lejaratokon 11-16 bazispontos hozamndvekedés volt tapasztalhato.

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmtlt 1 hénapban
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Rekord nagysagu
német
kiilkereskedelmi
forgalom marciusban

5,7 milliard a francia
kulkereskedelmi
mérleg hianya

Marciusban a német behozatal 98,9, a kivitel pedig 81,5 milliard euréra rugott, a
kiilkereskedelmi forgalom még egyik hénapban sem volt ilyen magas. Az el6z6 év
azonos idGszakahoz képest a névekedés az export esetében 0,7, az import esetében
pedig 1,2 szazalék volt. A kiilkereskedelmi mérleg tobblete 17,4 milliard euré volt a
vizsgalt id6szakban, ami valamelyest elmarad a tavalyi év marciusaban regisztralt
18,8 milliard eurds értéktdl.

A francia kiilkereskedelmi mérleg az év harmadik hoénapjaban 5,7 milliardos hianyt
mutatott, amely valamelyest alacsonyabb az elemzd6k altal vart 5,8 milliardos
deficitnél.

Még mindig a gorog
bizonytalansag uralja az
eurdpai piacokat

DAX 647531 047 BAYER 52,56 2,40 INFINEON 60,36 2,51

CAC 40 3118,65  -0,20 DEggg(T:HE 14,48 2,37 LUFTHANSA 6,81 2,36
DEUTSCHE

FTSE 5530,05 -044 ADIDAS 61,48 1,86 BOLRSE 83,76 1,69

Féként a gérog helyzettel kapcsolatos bizonytalansag nyomta ra a bélyegét a szerdai
kereskedésre, de a spanyol hirek is nyugtalanitottdk az eurdépai piacokat:
sajtoértesiilések szerint a kormany ajabb 35 milliardnyi, az ingatlanhiteleik mégé
képezett céltartalék elSirasat fogja elGirni a spanyol bankok szamara (a bankreform
hivatalos bejelentése péntekre varhatd). Az eur6pai vezet$ t6zsdeindexek alapvetGen
negativ tartomanyban zartak, a francia CAC40 index 0,2, a londoni FTSE 0,44
szazalékos esést konyvelt el. Egyediil a DAX tudott valamelyest emelkedni, a nap
végére 0,47 szazalékkal keriilt feljebb a keddi zaréértékhez képest.

A bankszektor cégei a nap vesztesei kozé tartoztak, kiillondsen a spanyol Bankia
koényvelt el nagy (5,8 szazalékos) minuszt, miutan a hirek szerint egyre
elkeriilhetetlenebbnek tiinik a bank allamositasa. A német t6zsdén ezzel szemben a
Commerzbank jol szerepelt, részvényei 1,6 szazalékkal keriiltek feljebb, miutan
kozzétette gyorsjelentését: a német bank nyeresége az elemzdi varakozasoktol

elmaradt, de a bank teljesitette az Eurépai Bankhat6sag altal elSirt 5,3 milliard eurds
feltkésitési kotelezettségét.

Gorogorszagban tegnap egyértelmiivé valt, hogy Alexisz Ciprasz partja, a Sziriza nem
fog tudni kormanyt alakitani, mivel a szocialista PASZOK-kal nem sikeriilt
megegyezésre jutni a nemzetkozi szerzédések felmondasa témakérében. A mai nap
Ciprasz visszaadja kormanyalakitasi megbizatasat az allamfének, aki azt a
valasztasokon harmadikként végzett, a hitelcsomag feltételeinek betartasat tamogato6
szocialista part vezet6jének fogja felajanlani. Hosszas targyalasok utan végil az
EFSF vezet6i ugy dontottek tegnap késé este, hogy Gorégorszagnak mégiscsak
utaljak az esedékes hitelrészletet, azonban nem az egészet, hanem az eredeti 5,2
milliard eurénal 1 milliard euréval kevesebbet.

Az FTSEurofirst 300 index 1014,46 ponton zart, ami 0,3 szazalékos esést jelent a
keddi zaréértékhez képest, mig az eurézona blue chip papirjainak teljesitményét
tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,47 szazalékos csokkenés utan 2 225,63 ponton
fejezte be a kereskedést.




USA

Nem jelent meg relevans makrogazdasagi adat az USA-ban a tegnapi nap soran.

S&P 500 1 354,58 -0,67 Walt Disney 45,02 1,63 GE 18,91 -1,77
Dow Jones 12 835,06 -0,75 Pfizer 22,45 1,13 JPMorgan 40,64 -1,79
Nasdaq 2 934,71 -0,39 Microsoft 30,76 0,85 UnitedTech 77,01 -2,30
Olaj 96,76 -0,36 2 éves 0,27 0
Réz 3,67 -0,54 10 éves 1,84 +1
Arany 1594,20 -0,54 30 éves 3,04 +2
Eziist 29,30 -0,17

Esés a tengerentuli
parketteken

Enyhe emelkedés a
kétvényhozamokban

Tovabbi csokkenés a
nyersanyagpiacon

A Gorogorszagban kialakult politikai bizonytalansag miatt a szerdai kerekedés is
negativ befektet6i hangulatban telt az amerikai t6zsdéken. A kiilonb6z8 hirek
hatasara az amerikai benchmarkok ingadoz6 teljesitményt nyujtottak, végil
minuszban zartak a tegnapi napot. Az S&P 500 0,67 szazalékkal, a Dow Jones 0,75
szazalékkal, a Nasdaq pedig 0,4 szazalékkal keriilt lejjebb. A Dow komponensei
kozul 2,3 szazalékos eséssel a legrosszabb teljesitményt a United Technologies
nyujtotta. Alulteljesit6k voltak a pénziigyi papirok, a JP Morgan 1,8, a Bank of
America 1,21 szazalékot veszitett keddi zardértékébdal.

Az amerikai pénziigyminisztérium 24 milliard dollar értékben adott el 10 éves
lejarata allampapirokat 1,855 szazalékos atlaghozamon, 2,9-szeres lefedettség
mellett. Miutan az EFSF igazgat6 tanacsa ugy dontétt, hogy 5,2 milliard eur6bol 4,2
milliardot atutalnak Gorégorszagnak, enyhe emelkedés volt megfigyelheté a
hosszabb lejaratt amerikai allampapirhozamokban. A 10 éves koétvények hozama

végiil 1, a 30 éves papirok hozama pedig 2 bazisponttal keriilt feljebb el6z6 napi
zaroértékéhez képest.

Az eur6z6na miatti aggodalmak és az er6s6dd dollar kévetkeztében tovabb csokkent
a nyersanyagok ara a szerdai kereskedésben. Az olaj arfolyama 0,36 szazalékkal, a
rézé és az aranyé 0,54 szazalékkal, az eziist jegyzése pedig 0,17 szazalékkal keriilt
lejjebb.

Csokkentek az azsiai
indexek

Azsia

A vezet6 azsiai indexek mindegyike negativ tartomanyban zart, a legnagyobb
veszteséget 1 szazalékos csokkenéssel a hongkongi Hang Seng index kdnyvelte el. A
tovabbi meghatarozé tavol-keleti t6zsdék koziil a dél-koreai Kospi 0,3 szazalékkal, a
Shanghai Composite és a japan Nikkei pedig egyarant 0,2 szazalékkal keriilt lejjebb.
A negativ hangulat hatterében az eurdépai politikai bizonytalansagon kiviil a
varakozasoknal kedvezdétlenebb aprilisi kinai kiilkereskedelmi aktivitastél szolo
statisztika allt, amely felerGsitette a sziikiil6 globalis kereslet kozepette a kinai
gazdasag rugalmassagaval kapcsolatos aggodalmakat.




