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Vezetoi dsszefoglalo

e Pénteken negativ hangulat uralkodott a vezet6 nemzetkozi t6zsdéken: a
tengerentuli indexek mindegyik minuszban zart, a nyugat-eurdpai borzéken
stagnadlas és esés volt megfigyelhetd.

e Pénteken heti cstcsara ért 298,5 kdzelében a forint az eurdval szemben, igy a
heti kerekedést 299 alatt zarta a hazai fizet6eszkéz. Ma reggel a 298,43-as
szinten tartézkodott az eurd jegyzése.

e A BUX 9,8 millidrd forintos forgalom mellett 0,4 szazalékkal keriilt lejjebb, amely
féként a MOL és a Magyar Telekom gyenge teljesitményének kdszonhet6.

e A magyar allamkotvények hozamai mérsékelt emelkedést mutattak a pénteki
masodpiaci kereskedés soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 279 bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

e 2013 augusztusaban a belfoldi- és az exportarvaltozas ereddjeként az ipari
termelGi arak 0,7 szazalékkal emelkedtek az el6z6 hénaphoz képest.

e 2013. hetedik hénapjaban a haztartdsok forintban nettd hitelfelvevék, mig
devizdban nettd hiteltorleszték voltak. Szintén augusztusban a lakdscélu és
szabad felhasznalasu hitelek atlagos kamatlabai csdokkentek. A haztartasok és

nem-pénzigyi vallalatok forint betéteinek atlagos kamatlaba csdkkent.



Er6s6déssel zarta
a hetet a forint
az euroval
szemben

Minuszban zart
pénteken a
budapesti
tozsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Az eurd/forint arfolyam csaknem egy hétig sz(ik savban ingadozott, azonban
pénteken a forint er6sodni kezdett: heti csticsara ért az eurdéval szemben a
298,5-0s szint kozelében és 299 alatt zarta a hetet. A forinter6sodés amellett
kovetkezett be, hogy a fejlett részvénypiacokon nem uralkodott optimista
hangulat, és néhany nagyobb feltérekvé piaci deviza is gyenglilést mutatott. Ma
reggel az eurd jegyzése 298,43-nal tartézkodott, a svajci frank/forint arfolyam
0,09 szazalékkal feljebb, mig a dollar/forint kurzus 0,56 szazalékkal lejjebb
keriilt.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 298,43 -0,30% EUR/USD 1,3502 0,18% GBP/USD 1,6166 0,78%
CHF/HUF 244,26 0,09% EUR/CHF 1,2216  -0,40% EUR/CZK 25,65 0,29%
USD/HUF 220,72 -0,56% usD/JPY 97,94 -0,85% EUR/PLN 4,2189 -0,22%

Pénteken az eszkdzvasarlasi program lazitdsanak varhaté kitolodasa miatt az
eurd/dollar kurzus 1,3550-ig emelkedett, azonban ma reggelre visszaer6sodott
a tengerentuli deviza. A svajci frank haromhdnapos csucson jart 1,2250-nél az
eurdval szemben, a reggeli adatok alapjan azéta még lejjebb kerilt az arfolyam.
A régids devizdk kozil a lengyel zloty 0,22 szazalékkal fel-, mig a cseh korona 0,29
szazalékkal leértékel6dott a kdzos eurdpai fizetGeszkdzhoz képest.

t6zsdék csutortoki zaroértékeik kozelében

ingadoztak, a kereskedés a tengerentuli gyenge nyitas kovetkeztében sem

Pénteken a nyugat-eurdpai

élénkiilt. A hazai részvényindex nem tudta fliggetleniteni magdt a vezetd
borzéken uralkodé hangulattél: a BUX 0,4 szazalékkal keriilt lejjebb, melyhez 9,8
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milliard forintos forgalom tarsult. Az esés f6ként a MOL és a Magyar Telekom
gyenge teljesitményének koszonhetd. A kézép-kelet-eurdpai indexek koziil a
cseh PX teljesitett a legjobban, amely 0,33 szazalékos pluszban zart.

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18660 -0,4
OTP Bank 4356 0,6
Richter Gedeon 3840 -0,3
Magyar Telekom 307 -1,6
MOL 15860 -1,2

Enyhe névekedés Pénteken ismét az allamkétvenyek kdrében volt megfigyelhet6 kisebb mértéki

az allamkodtvények hozamemelkedés a magyar allampapirok masodpiaci kereskedése soran. Rovid

hozamaiban lejaraton csupdn a 12 hoénapos DKJ hozama valtozott, amely 3 bazisponttal
csokkent. Az 5, 10 és 15 éves benchmark dllamkotvények hozamai 6-7
bazisponttal novekedtek. Magyarorszag CDS feldara 1 bazisponttal feljebb
keriilve 279-re médosult a pénteki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozds
(bp)

M3 3,55 0
M6 3,62 0
M12 3,60 -3
Y3 4,56 3
Y5 5,10 7
Y10 5,85 7
Y15 6,43 6
Bubor ON 2,78 -1
5 év CDS 279 1

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Augusztusban
novekedtek az
ipari termeldi

arak

Hitelintézetek
osszevont
mérlege — 2013.
augusztus

Haztartasi és nem
pénziigyi vallalati
kamatlabak -
2013. augusztus

Negativ hangulat
a hemzetkozi
tézsdéken

10 éves kotvény-
hozamok

A KSH ma reggeli gyorstajékoztatdja szerint 2013 augusztusaban a belfoldi- és az
exportarvaltozas eredbjeként az ipari termel6i arak 0,7 szazalékkal emelkedtek

az el6z6 hénaphoz képest. Mig a feldolgozdipari dgazatokban az arak néttek, az
energiaipar és a banyaszat teriiletein a termel6i arszinvonal csokkenését mérték.

Az MNB mai sajtokozleménye alapjan 2013 augusztusaban — a szezonalisan nem
igazitott adatok szerint — a haztartasok forintban netté hitelfelvevok, mig
devizaban netto hiteltérleszt6k voltak. Az el6z6 hénaphoz képest mind forint-,
mind devizabetéteik dllomdanya csokkent. A nem pénzligyi vallalatok forintban

nettd hitelfelvevék, mig devizdban nettd hiteltorleszt6k voltak.

Az MNB legfrissebb tajékoztatasa szerint 2013. augusztusban a lakascélu és
szabad felhaszndlasu hitelek atlagos kamatlabai csokkentek. A szezonalisan
nem igazitott adatok alapjan a haztartdsok altal felvett forint lakascélu és
személyi hitelek Uj szerz6déses értékeinél enyhe csdkkenés figyelhet6 meg. A
nem pénziigyi vallalatok forint és eurdhitelei esetében az atlagos kamatlabak
csokkenése tapasztalhaté. A haztartasok és nem-pénziigyi vallalatok forint
betéteinek atlagos kamatlaba csékkent.

Nemzetkozi piacok

Europai indexek Amerikai indexek |

Zaroé Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 8 662 -0,02 Dow Jones 15258 0,46
CAC40 4187 0,01 S&P 500 1692 0,39
FTSE 100 6513 -0,80 Nasdaq 3782 0,14

Negativ hangulat uralkodott a vezet6 nemzetkézi tézsdéken a hét utolsé
napjan. Az Egyesiilt Allamokban tovébbra is a koltségvetéssel és az
addssagplafonnal vannak elfoglalva, az amerikai elndk szeretné, ha megemelnék
az addssagplafont. Ekézben Charles Evans, a chicago-i Fed elndke azt mondta:
ebben az évben mar nem valdszinl, hogy a Fed belekezd eszkozvasarlasi
programjanak lassitdsaba. Az amerikai benchmarkok 0,14-0,46 szazalékkal
keriiltek lejjebb. Eurépaban a német DAX és a francia CAC 40 gyakorlatilag
stagnalt, a londoni FTSE 100 viszont 0,80 szazalékkal esett. A Bank of England
igazgatdja, Mark Carney szerint nincs szikség tovabbi kotvény-vasarlasra, hogy
0sztonoOzzék az Egyesilt Kiralysdg gazdasagat. Mivel a gazdasagi fellendilés
erGsodott, jelenleg nem lat okot tovabbi mennyiségi lazitasra.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,37 3 Németorszag 1,78 -5
Olaszorszag 457 9 Franciaorszag 2,34 -3
Portugilia 6,88 19 USA 2,63 -2
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Tovabb cs6kkend
olajar; erésodik
az arany

Olaszorszagban a belpolitikai problémak miatt jelentGsen, 9 bazisponttal
emelkedett az 10 éves kotvényhozam. A héten tovabbi fejlemények varhatdak a
romai politikdban. A perifériaorszagok kotvényei kozil a portugal csokkent a
legnagyobb mértékben, 19 bazisponttal.

Pénteken 0,2 szazalékkal csokkent az olaj arfolyama, igy 102,87 dollaron zart a
hordénkénti olajar, mely mar harmadik hete csdkkené trendet mutat. Az arany
arfolyama 1,1 szazalékkal emelkedett pénteken, ezzel uncianként 1339 dollart
ért. A nyersanyagarak mozgasat elGsegitette az atmeneti koltségvetés
elfogadasanak veszélye. Ha a Kongresszus holnapig nem tud megallapodni az év
végéig sz0l6 atmeneti koltségvetésrdl, akkor Washington akar fizetésképtelenné
is valhat.
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