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NEMZETGAZDASAGI szerda, 2013. december 18.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

e A vildg vezet6 részvényindexei minuszban zartdk a keddi kereskedést; a
befektet6k a mai Fed-iilés miatt dvatosabbak voltak.

e Kedden a forint tovabb er6s6dott az MNB kamatvagasa és azt kovetd kozlemény
hatdsdra: az eurd jegyzései 298,5-ig slllyedtek; ma reggel pedig e szint kdzelében
tartézkodtak.

e A BUXO0,9 szazalékkal esett az OTP és a MOL gyenge szereplése mellett.

e A magyar allampapirok keddi masodpiaci kereskedése sordn az allamkotvények
hozamai 3-3 bazisponttal mérséklGdtek.

e A 3 honapos DKl-aukcidon alacsony kereslet mellett — 2,88 szazalékos
hozamszinttel — Gjabb térténelmi hozammélypont alakult ki.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 9 bazisponttal esett, igy 256 bazisponton allt a

keddi jegyzés alapjan.



Kéthetes csticson a
forint

Minuszban
fejezte be a
kereskedést
a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Kedden a forint meg tudta 6rizni a hétfén kibontakozott erésddést az eurdval
szemben, az MNB kamatvagasa és kozleménye utan pedig tovabbi erésodést
l[athattunk: az eurd jegyzései 298,5-ig ereszkedtek, amely kéthetes
forintcsticsnak felel meg. A hazai fizet6eszkoz felértékel6dését segitette, hogy —
amellett, hogy az alapkamat 0,20 szazalékponttal 3,0 szazalékra sillyedt — az
MNB a jovGben visszafoghatja a kamatvagasok Utemét. Ma reggel az eurd
jegyzése a 298,67-es szint kozelében tartézkodott, a dollar/forint arfolyam a
217-es, mig a svajci frank/forint kurzus a 245-0s szint ala slllyedt.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 298,67 -0,14% EUR/USD  1,3773 0,04% GBP/USD  1,6282 -0,21%

CHF/HUF 244,92 -0,06% EUR/CHF  1,2187 -0,18% EUR/CZK 27,69 0,38%

USD/HUF 216,49 -0,29% uUsD/JPY 102,93 -0,03% EUR/PLN  4,1765 0,10%

A dollar kismértékben, 0,04 szazalékkal le-, mig a svajci frank 0,18 szazalékkal
felértékel6dott az eurdval szemben. A régios devizak koziil a cseh korona 0,38
szazalékkal gyengiilt a kdz0s eurdpai fizet6eszkdzhoz képest.

Kedden a vezet6 t6zsdéken a befektetSk dvatosabbak voltak az Uj vételi pozicidk
nyitasaval a Fed szerdai Ulése miatt. A magyar piacon az eladdk keriltek
tulsulyba, melynek kovetkeztében a BUX 10,5 milliard forintos forgalom mellett
0,9 szazalékos minuszban zart. A hazai nagypapirok koziil az OTP-MOL paros
teljesitett a leggyengébben; a bankpapir arfolyamdnak esése elsGsorban a
tegnapi nap korrekcidjanak, a nyugati piacok elbizonytalanoddsanak és az MNB
kamatvagasdnak készénhetd.
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Tovabb
mérsékl6do
hozamok

Uj torténelmi
mélyponton a 3
hénapos DKIJ
aukcids
atlaghozama

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18618 -0,9
OTP Bank 4250 -1,4
Richter Gedeon 4485 -0,1
Magyar Telekom 296 0,3
MOoL 14310 -1,3

Kedden folytatédott a hozamok csékkenése a magyar allampapirok masodpiaci
kereskedése soran. Egyedil a 12 hénapos DKJ hozama emelkedett, az
allamkotvények hozamai 3-3 bazisponttal mérséklédtek. Magyarorszag 5 éves
CDS felara ezuttal 9 bazisponttal keriilt lejjebb, igy 256 bazisponton allt a keddi
jegyzés alapjan, amely oktdber vége 6ta a legalacsonyabb szint.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas
(bp)
M3 2,91 1
e 2,95 0
M12 3,07 5
e 4,05 3
Y5 4,67 3
Y10 565 3
Y15 6,24 3
Bubor ON 3,66 3
5 év CDS 256 9

Az AKK 3 hénapos diszkontkincstarjegy-aukciot tartott kedden, amelyen
rendkiviil alacsony, 1,8-szoros lefedettség alakult ki. A meghirdetett, 30 milliard
forintnyi mennyiségre 54,32 millidrd forint vételi ajanlat érkezett, az AKK ebbdl
30 millidrd forintot fogadott el. Az aukcids atlaghozam 2,88 szazalék volt, amely
2 bazisponttal alacsonyabb a legutébbi aukcié atlaghozamanal, igy aj térténelmi
hozammélypontnak szamit.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Optimizmust
jelez a német
ZEW index

Javulé gazdasagi
hangulat
Eurépaban

Esés a nemzetkozi
tézsdéken a
Fed dontése el6tt

Vegyesen
valtoztak a 10
éves kotvény-
hozamok

Esett az olaj és az
arany ara is

Nemzetkozi piacok

Komoly er6sodést mutat decemberben a német ZEW gazdasagi
hangulatindexe: 54,6 pontrél 62 pontra emelkedett az érték. A felmérés
befektet6k és elemz6k megkérdezésén alapul, az adat szerint a német gazdasag

erdsodést mutat.

A mannheimi székhelyli ZEW ko6zzétette hangulatindexét az eurdzéna-tagok
vonatkozasaban is, az eredmény fellilmulta az el6zetes varakozasokat: az el6z6
hdnaphoz képest 8 pontot emelkedve a decemberi index 68,3 ponton all.

Eurdpai indexek Amerikai indexek |

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9 085 -0,86 Dow Jones 15 875 -0,06
CAC40 4069 -1,23 S&P 500 1781 -0,31
FTSE 100 6 486 -0,56 Nasdaq 4024 -0,14

A hétféi jelent6s emelkedés utdn tegnap ismét estek a vezeté nemzetkozi
részvényindexek. Az Egyesiilt Allamok jegybankja varhatéan ma délutdn jelenti
be, hogy valtoztat-e eszkdzvasarlasi programjan. Elemz6k szerint az utébbi idék
kedvez6 gazdasdagi adatai lehetévé tennék a monetaris szigoritast, de miutan a
Fed inflaciéra vonatkozd célja még nem teljesilt, valdszinlleg csak jovére
kezdddik meg az élénkit6 program visszafogdsa. Nyugat-Eurépaban nagyobb
volt az esés, a vezet6 indexek 0,56-1,23 szazalékkal keriiltek lejjebb. Az
eurdzénaban szintén nem teljesilt az Eurdpai Kozponti Bank inflacids célja,
ugyanis az éves alapon 0,9 szazalékos pénzromlas messze van az EKB altal

kit(izott csaknem 2 szazalékos céltol.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,10 3 Németorszig 1,82 -1
Olaszorszag 4,05 0 Franciaorszag 2,31 0
Portugilia 6,07 1 USA 2,84 -3

A perifériaorszagok 10 éves kotvényhozamai — az olasz kivételével- ezuttal
lejjebb
keriiltek, a 10 éves 3 bazisponttal. A piac a ma koradélutani Fed-bejelentésre var

kismértékben emelkedtek. Az amerikai kotvényhozamok azonban

a gazdasagi 6sztonz6program jovGbeli alakulasaval kapcsolatban.

Az olaj arfolyama 0,3 szazalékkal csokkent kedden, igy horddnként 97,22
dollaron zart. A legujabb adatok az olajkészletek alakuldsardl szerdan jelennek
meg. Az arany arfolyama 1,2 szazalékkal esett tegnap, igy 1230 dollarba keriilt
uncianként.
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