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Vezetoi dsszefoglalo

e Tegnap a vezet6 nyugat-eurdpai és tengerentuli részvényindexek is negativ
tartomanyban zartak a tobbségében kedvez6 makroadatok ellenére.

e Szerdan a forint gyenglilt az eurdval szemben, az euré jegyzései 308 kdzelében is
jartak. Ma reggel a 306,8-as szinten tartdzkodott az eurd/forint arfolyam.

e A BUX 13,9 milliard forintos forgalom mellett 0,6 szazalékkal kerult lejjebb; a
hazai blue chipek kozil csak a MOL tudott pluszabn zarni.

e A magyar allampapirok szerdai masodpiaci kereskedése soran a DKJ-k hozama
stagnalt, a benchmark dllamkotvények hozamai azonban 3-5 bazisponttal
emelkedtek.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 228 bazisponton allt a szerdai
jegyzés alapjan.

e 2014 februarjdban 6,7 szazalékkal nétt a kiskereskedelmi forgalom

naptarhatdstdl megtisztitott volumene az el6z6 év azonos idészalahoz képest.



Emelkedett az
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hazai tézsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Az orosz-ukran fesziltség fokozéddsa negativan érintette a régids devizak piacat,
igy a forint is gyengiilést szenvedett el: az euré/forint kurzus a reggeli 306,4-es
szintrdl kora délutanra 308 kozelébe emelkedett. Ma reggel az eurd jegyzései a
306,8-as szinten tartézkodtak. A dollar/forint kurzus 0,19, mig a svajci
frank/forint arfolyam 0,28 szazalékkal kertlt feljebb a tegnap reggeli szinthez

képest.
Deviza arfolyamok |
Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 306,80 0,14% EUR/USD  1,3822 0,04% GBP/USD  1,6785 -0,26%

CHF/HUF 251,52 0,28% EUR/CHF  1,2199 -0,08% EUR/CZK 27,44 -0,06%

USD/HUF 222,06 0,19% uUsD/JPY 102,29 -0,24% EUR/PLN  4,1830 -0,03%

A dollar kismértékben, 0,04 szazalékkal gyengiilt, a svajci frank azonban 0,08
szazalékkal er6sodott az eurdval szemben. A régios devizak kozil a lengyel zloty
és a cseh korona kismértékben felértékel6dott a kozos eurdpai fizet6eszkdzhoz
képest.

Az orosz-ukrdn fesziiltség negativ hatdsat felerdsitette, hogy eltlint a
részvénypiacokon eddig tapasztalt pozitiv hangulat. A BUX értéke 13,9 milliard
forintos forgalom mellett 0,6 szazalékkal cs6kkent. Egyediil a MOL fejezte be a
napot keddi zardértéke felett, legnagyobb mértékben a Richter gyengiilt. A
régioban csak az osztrdk t6zsde tudott pozitivan zarni, a tobbi kézép-kelet-
eurdpai index negativ tartomanyban fejezte be a kereskedést.
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Novekvo
kotvényhozamok

Elénkiil
kiskereskedelmi
forgalom

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17775 -0,6%
OTP Bank 4330 -1,5%
Richter Gedeon 3790 -2,1%
Magyar Telekom 313 -0,3%
MOL 13135 1,4%

A magyar allampapirok masodpiaci kereskedése soran szerdan a DKJ-k hozama
stagndlt, a benchmark 3llamkoétvények hozamai azonban novekedtek.
Legnagyobb mértékben az 5 és a 15 éves allampapirok hozama emelkedett,
egyarant 5 bazisponttal. Magyarorszag 5 éves CDS felara 228 bazisponton allt a
szerdai jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas
(bp)
M3 2,67 0
e 2,61 0
M12 2,90 0
e 4,46 3
Y5 4,70 5
Y10 559 3
Y15 6,02 5
Bubor ON 2,30 e
5 év CDS 228 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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2014 februarjaban 6,7 szazalékkal no6tt a kiskereskedelmi forgalom
naptarhatastdl megtisztitott volumene az el6z6 év azonos idészaldhoz képest.
Az élelmiszer- és élelmiszer jellegl vegyes kiskereskedelemben 8,2, a nem
élelmiszer-kiskereskedelemben 4,7, mig az (izemanyag-kiskereskedelemben 6,4
szazalékkal emelkedett az értékesités volumene.
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Nemzetkozi piacok

A vartnal jobb Aprilisban emelkedett a német szolgaltatéi és feldolgozoipari Beszerzési
BMI-adatok Menedzser Index is, el6bbi 53-rél 55, utébbi 53,7-rél 54,2 pontra. Az 50 pont
Németorszaghdl feletti érték az adott szektor béviilését jelzi, tehat a megjelent adatok

optimizmusra adhatnak okot.

Noveked6 BMI az Az aprilisi BMI-adatok az eurdzénat tekintve is pozitivnak mondhatdk: a
eur6zénaban szolgaltat6i BMI 0,9 pontos névekedést kévetSen 52,1 pontra, a feldolgozéipari

index 53-rél 53,3 pontra emelkedett. A kompozit index 3 éve nem allt ilyen
magasan az eurézéndban.

Amerikai Minimalis mértékben ugyan (0,1 ponttal), de csokkent a feldolgozodipari

feldolgozoipar Beszerzési Menedzser Index az Egyesiilt Allamokban. Az aprilisi adat a
varakozastél (56,2 pont) elmaradva ugyan, de tovabbra is a szektor béviilését
jelz6 55,4 pontot mutat.

Visszaestek az Komoly visszaesés |athaté az amerikai lakasértékesitéseknél: marciusban
lakaseladasok az évesitett alapon 384 ezer Gj lakast értékesitettek az Egyesiilt Allamokban a
USA-ban februari 449 ezres szamot kovetGen. llyen alacsony értékre tavaly julius éta nem

volt példa az USA-ban.

Nemzetkozi Eurépai indexek Amerikai indexek

részvényindexek 24r6 Valtozas (%) o Viltozas
(%)
DAX 9544 -0,58 Dow Jones 16 502 -0,07
CAC 40 4451 -0,74 S&P 500 1875 -0,24
FTSE 100 6 675 -0,10 Nasdaq 4127 -0,83

A tegnapi erd6s kereskedési napot kdvetSen negativ tartomdnyban zartak a
vezetd nyugat-eurdpai részvényindexek. Ennek oka abban keresendd, hogy a
befektet6k profitot realizaltak, igy a kedvez6 eurdzdénds makroadatok hatasa
nem érz8dott a tézsdéken. Az Egyesiilt Allamokban hat napos, sorozatos
emelkedés utan szintén minuszban zartak a t6zsdék. A lakaseladasokrol szo6l6
adatok lefelé, a feldolgozdipari adatok felfelé huztdk az indexeket, de a
megjelent vallalati eredmények és piaci korrekciok is szerepet jatszottak az
arfolyamok alakulasaban.

10 éves |

kotvényhozamok Név Hozam (%) Viltozas (bp) Név Hozam (%) Viltozas (bp)
Spanyolorszag 3,05 22 Németorszag 1,52 2
Olaszorszag 3,09 1 Franciaorszag 2,01 1
Portugilia 3,66 5 USA 2,69 -4

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



Gyengiilt az olaj, Az olaj ara 0,3 szazalékos csokkenést kovetden szerdan 101,4 dollaron zart

er6sodott azarany  hordénként, miutan az olajtartalékok vartnal nagyobb emelkedésérél érkezett
jelentés. A teljes olajtartalék kozel 398 millié horddt tesz ki, ilyen adatra utoljara
1982 augusztusaban volt példa. Az arany arfolyama 0,3 szazalékkal emelkedett
tegnap, igy uncianként 1284,6 dollaron =zart. Az arany er@sitette a
részvénypiacok visszafogott tegnapi teljesitménye.
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