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OSSZEFOGLALAS

Az allamhaztartds — helyi onkormanyzatok nélkiili — egyenlege november végén
1304,8 milliard forintos deficitet mutatott, mely az éves torvényi eldirdnyzat 151%-at
teszi ki. A tavalyi év azonos iddszakaban az 4llamhdaztartas hidnya az egész éves tény
121,6%-4t tette ki. Ezen beliil a kozponti koltségvetés hidnya a 2009. november végi
124,0%-o0s aranyhoz képest most az egész évre tervezett koltségvetési hidny 154,5%-4t
teszi ki. Az allamhaztartds kozponti alrendszerének november végi helyzetét
részletesen a 1. szamu melléklet vezeti le.

Az elsO tizenegy honap egyenlege még nem tartalmazza a ,bankadd” masodik
részletébol decemberre vart kozel 90 milliard forintos bevételt, a tavkozlési,
kiskereskedelmi és energetikai szektort érinté valsdgadok decemberi esedékességii
bevételeit (161 milliard forint), tovdbba a decemberben iddszer(i tarsasagi ado
feltolteseket.

Ezen feliil — a hianycél kockazatmentes elérésének fokozott szem eldtt tartasaval — a
Kormany a 1268/2010. (XII. 3.) szamu hatarozatdban dontott a 2010. évi koltségvetési
egyenleg teljesitéséhez sziikséges intézkedésekrdl a kozponti koltségvetési
alrendszerben. Az intézkedés eredményeként a Kormdény irdnyitdsa ald tartozd
fejezetek koltségvetési szerveinek, a fejezeti kezelésli elOiranyzatoknak, a
tarsadalombiztositasi igazgatasi szerveknek €s az elkiilonitett allami pénzalapoknak a
kiadasi lehetdsége 2010. évben 100 milliard forintot meghaladd mértékben csokkent.

Ezekkel az intézkedésekkel Magyarorszag 2010-ben biztonsagosan tartja a 3,8%-o0s
koltségvetési hianyt.

Az allamhaztartas kozponti alrendszerének november végi fobb pénzforgalmi adatai a
kovetkezok:

milliard forintban Index (%) milliard forintban Index (%)
20009. évi 2009. tény=100| 2010. évi 2010. el6iranyzat=
tény I-XI. ho torvényi | 1-XI. ho tény 100
tény eléiranyzat
Q) 2 (211) M @) (211)
K&zponti koltségvetés
egyenlege -737,2 -914,0 124,0 -830,0 -1282,8 154,5
bevétel: 8 321,1 7 254,8 87,2 7 970,2 7 263,0 91,1
kiadas: 9 058,3 8 168,8 90,2 8 800,2 8 545,8 97,1
Elkul6nitett allami
pénzalapok egyenlege
-30,4 -22,3 73,4 35,1 79,3 225,9
bevétel; 466,2 417,8 89,6 423,0 384,4 90,9
kiadas: 496,6 440,1 88,6 387,9 305,1 78,7
Tarsadalombiztositasi
alapok egyenlege -157,3 -188,1 119,6 -69,4 -101,3 146,0
bevétel] 4 128,8 3750,9 90,8 4310,5 3900,6 90,5
kiadas: 4 286,1 3939,0 91,9 4.379,9 4 001,9 91,4
EGYENLEG
OSSZESEN -924,9 -1124,4 121,6 -864,3 -1304,8 151,0
bevétel] 12916,1 | 11423,5 88,4 12 703,7 11 548,0 90,9
kiadas:)] 13 841,0 12 547,9 90,7 13 568,0 12 852,8 94,7
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Az allamhaztartds — helyi Onkormanyzatok nélkiili — november havi hidnya
172,0 millidrd forintra teljesiilt. Ezen beliil a kézponti koltségvetés 140,6 milliard
forintos, a tarsadalombiztositds pénziigyi alapjai 31,7 milliard forintos deficittel, az
elkiilonitett allami pénzalapok pedig 0,3 millidrd forintos szufficittel zartak. A tavalyi
évben az allamhaztartas kdzponti alrendszerének hianya 76,6 millidrd forintot tett ki.

A november havi hidny alakulasat az 2. szama melléklet részletesen bemutatja.
Kozponti koltségvetés

A kozponti koltségvetés bevételei a varakozasoktol elmaradodan, a tavalyi év azonos
hénapjdhoz képest kozel azonos, minddssze 4 milliard forinttal eltérd Osszegben
alakultak. A fobb addbevételek kiilonb6z6 modon teljesiiltek: az egyszerlsitett
vallalkozo1 add, az altaldnos forgalmi ado, valamint a jovedéki és a regisztracios
adobevételek meghaladtdk a tavalyi Osszeget, mig a tarsasagi ado és a személyi
jovedelemadd bevételek elmaradtak az el6zé évitdl. Emellett csokkentette a
bevételeket az, hogy a megsziint tarsas vallalkozasok kiilonad6jabol még 5,4 milliard
forint visszautalasara kertilt sor.

A kiadéasi oldalon a mintegy 25 millidrd forinttal tobb kifizetést egyrészt a
koltségvetési szervek ¢€s fejezeti kezelésii eldiranyzatok kiaddsainak — részben a
bevételi tobbleteikkel 0sszhangban torténd - tallépeése okozza. Masrészt magasabb
Osszegben teljesiiltek az egyedi és normativ tdmogatasok is, tekintettel arra, hogy a
Kormany déntése értelmében ebben a honapban keriilt sor a MAV Zrt. részére
korményhatarozattal megallapitott 23 millidrd forintos tobblettdmogatas kiutaldsara.
Ezen felil magasabb 0Osszegben alakultak az EU koltségvetéséhez torténd
hozzajarulasok ¢és az allam altal vallat kezességek is.

Tarsadalombiztositas pénziigyi alapjai

A tarsadalombiztositds pénziigyi alapjainal a tavalyi €v azonos honapjahoz viszonyitva
a bevételek esetében az eltérést a Nyugdijbiztositasi Alapnal egyrészt a két év kozti
eltér6 kozponti koltségvetési finanszirozasi ilitemezése okozza. A kozponti
koltségvetési tdmogatdsok datutaldsi rendjének valtozasa kovetkeztében 2010-tdl
havonta keriil sor a kozponti koltségvetési tamogatasok folydsitdsara, mig 2009-ben
évente harom alkalommal, méarcius, november és december honapokban kertilt sor a
tamogatas atutaldsara. Masrészt idén november honapban mar nem kertilt 4tutaldsra a
magannyugdij-pénztarba atlépdk miatti jarulékkiesés potlasa, amit ellenstlyoz a
magannyugdij-pénztari tagdij atirdnyitasa. A kiadasok esetében a tobblet foként a
magasabb nyugdijkiadasok kdvetkezménye.

Elkiilonitett allami pénzalapok

Az elkiilonitett allami pénzalapok egyenlegjavulasat a kiadéasi oldalon elsdsorban a
Munkaerdpiaci Alap alacsonyabb kdzponti koltségvetési befizetései okozzak. Emellett
elmaradtak a tavalyi évtdl a passziv kiadasok és a miikodési kiadasok is.
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I.

A KOZPONTI KOLTSEGVETES PENZUGYI FOLYAMATAINAK
FOBB JELLEMZOI

A.
A BEVETELEK RESZLETES ATTEKINTESE

November honapban a kozponti koltségvetésnek 15,1 millidrd forint bevétele
szdrmazott a tarsasagi adobol, amely a 24,8 milliard forintos bruttd befizetés és
a 9,7 millidrd forintnyi kiutalas kiilonbsége. Ez az 0sszeg 4,8 milliard forinttal,
24,1%-kal kevesebb a 2009. év novemberi bevételénél: a befizetések 2,1 milliard
forinttal (8%-kal) csokkentek, mig a kiutalasok 2,7 milliard forinttal (37,9%-kal)
nottek.

A 2010. januar 1-jét6l megsziint tarsas vallalkozasok kiilonaddja cimén az év
tizenegyedik honapjaban 5,4 milliard forint kiutalas (negativ bevétel) keletkezett,
ami az elmult évi bevallassal 6sszefliggd adoelszamolas kovetkezménye.

A hitelintézeti jaradék jogcimen 200,3 millio forint bevétel realizalodott. Az
ad6zok 176,6 millio forinttal tobb hitelintézeti jaradékot fizettek, mint a 2009. év
november honapjdban.

A kozponti koltségvetésben a pénziigyi szervezetek kiilonadéja cimen — melyet
az adozoknak eldszor szeptemberben kellett fizetniiik — az év tizenegyedik
honapjaban 1,8 milliard forint bevétel keletkezett. (November végéig a pénziigyi
szervezetek kiilonaddja keretében befolyt 92,9 milliard forintos bevétel a
187 milliard forintos éves terv 49,7%-a.)

A cégautéadobol a novemberi honap sordn 0,8 milliard forint bevétel teljesiilt,
ami hasonl6 az egy évvel kordbbihoz.

Az egyszeriisitett vallalkozoi adobol novemberben 2,7 milliard forint bevétel
keletkezett. Az ad6zok 19,2%-kal tobb egyszeriisitett vallalkozoi1 adot fizettek,
mint egy évvel elobb.

Az energia ado bevétele 1,6 millidrd forint lett, ami mintegy 15%-kal tobb az
el6z6 év azonos honapjanak értékétol.

A kornyezetterhelési dij mérlegsoron — a jovairasok és terhelések egyenlegeként
— 66,8 millio forint bevétel keletkezett, mely az el6z6 év azonos honapi
bevételnek tobb mint masfélszerese.

Banyajaradék cimén az ¢év tizenegyedik hoénapjaban —27,5 milliard forint
negativ bevétele szarmazott a koltségvetésnek. Ez annak kovetkezménye, hogy a
szeptember havi 35,2 milliard forint MOL Nyrt. - az EU Bizottsaganak
elmarasztal6 dontése miatti - rendkiviili befizetése a koltségvetési torvény
modositasa alapjan atvezetésre kertilt az egyeb bevételek szamlara.

Jatékadobol a kozponti koltségvetésben 4,4 milliard forint bevétel realizalodott
november honap folyaman.

Az egyéb befizetések jogcimen novemberben 1,8 millidrd forint bevétele
keletkezett a koltségvetésnek.
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Az egyéb kozpontositott bevételek mérlegsoron jelennek meg a koltségvetési
torvény 17. § (1) bekezdésében meghatarozott kdzpontositott bevételek. A
novemberi teljesités 1,3 milliard forint volt.

Az energiaellatok jovedelemadéja cimén az év tizenegyedik hdénapjaban a
kozponti koltségvetésben -155,4 millid forint negativ bevétel teljesiilt, ami az
el6z0 1ddszakok befizetéseivel 0sszefiiggd visszautalasok kovetkezménye.

Novemberben altalanos forgalmi adébol 223,5 millidrd forint bevétele
keletkezett a koltségvetésnek, amely hasonld az elmult év azonos hénapjahoz
képest, attol 2,8 milliard forinttal, 1,2%-kal magasabb. A nett6 altalanos forgalmi
add egyenleg a 332,2 milliard forintos bruttdé befizetés (ebbdl 306,1 milliard
forint a belfoldi, 26,1 milliard forint a VPOP altal beszedett afa), valamint a
108,7 milliard forintot kitevd visszautalasok ereddje.

Jovedéki adobol a november honapban realizalt bevétel 83,4 millidrd forintot
tett ki, amely az egy évvel elobbi bevételt 6,6 milliard forinttal, 8,5%-kal haladta
meg. Az lzemanyagok esetében 50 milliard forint jovedéki adobevétel
keletkezett, ami a bazistol 5,4%-kal magasabb. A dohanytermékek esetében az
egy évvel korabbitol 16,2%-kal tobb, 27 millidrd forint 6sszegli jovedéki adod
folyt be a koltségvetésbe. A szeszesitaloknal és egyéb termékeknél 6,4 millidrd
forint Osszegli teljesités tortént, amely az ¢€v eleji addemelés ¢€s a
forgalomcsokkenés ereddjeként 3,7%-kal magasabb a bazisiddszakitol.

A regisztracios adobol november honapban 2,5 milliard forint bevétel teljesiilt,
amely a tavalyi év azonos havi értékétdl 23,5%-kal magasabb.

A személyi jovedelemadé allamhéztartasi szintli bevétele novemberben
141,9 millidrd forint volt, amely a 143,5 millidrd forintos bruttdé befizetés és a
1,6 milliard forintnyi kiutalds egyenlegeként képzd6dott. Ez a bevétel 4,2 milliard
forinttal, 2,9%-kal kevesebb a 2009. év novemberi bevételénél, amelyben kiemelt
szerepet jatszott a 2010. évre megvaldsitott adocsokkentés hatasara felmeriild
bevételkiesés. A 2010. év novemberében az el6z6 év azonos honapjahoz képest a
befizetések 4,7 milliard forinttal (3,2%-kal), mig a kiutaldsok 0,5 milliard
forinttal (23,7%-kal) csokkentek.

A maganszemélyek 2010. januar 1-jét6l megsziint kiilonaddjabol a kozponti
koltségvetésnek novemberben -20,1 milli6 forint negativ bevétele keletkezett,
ami az elmult évi bevallassal 6sszefliggd adoelszamolés kovetkezménye.

A maganszemélyek jogviszonyanak megsziinéséhez kapcsolodo egyes
jovedelmekre 2010. oktober 1-jétdl bevezetett 98%-os kiillonaddébdl a kdzponti
koltségvetésnek novemberben mindossze 0,1 millio forint bevétele keletkezett.
Ebben szerepet jatszott, hogy az Alkotmanybirosag eredeti jogszabalyt
megsemmisité dontése miatt az 0 jogszabaly csak késdbb, december 30-an 1ép
hatalyba.

A haztartasi alkalmazottak utani regisztraciés dijbol — az 1) torvényi
rendelkezéseknek megfelelden eldszor oktobertdl fizetendd kozteherbdl — az év
tizenegyedik honapjaban 0,3 millié forintos bevétele szarmazott a kozponti
koltségvetésnek.
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Az illeték befizetések november havi 0sszege 5,8 milliard forintot tett ki, amely
53,8%-a az egy évvel eldbbi bevételnek.

A kozponti koltségvetési szervek bevételei novemberben kozel 72,0 milliard
forintot tettek ki, ez az el6z6 évi novemberi bevétel 114,7%-a. E hénapban a
kiilonféle miikddési €s felhalmozasi celt pénzeszkozatvételek és tamogatasértékii
bevételek 6sszesen 40,1 milliard forintot tettek ki, 1ényegesen meghaladva az
el6z6 év azonos iddszakanak ilyen jellegli bevételeit. A miikodési bevételek
30,6 milliard forint koril alakultak, elézé évi eldiranyzat-maradvany atvételére
pedig 1,5 milliard forintnyi Osszegben keriilt sor. A nem azonositott, fiiggd,
atfuto és kiegyenlitd bevételek halmozott forgalma novemberben csdkkent.

A szakmai fejezeti kezelésii eloiranyzatok sajat bevételei cimén novemberben
18,8 milliard forint folyt be, amely az el6z6 évi novemberi bevétel 145,0%-a. Az
idei novemberi bevételbdl az Utpénztar kozel 3,0 milliard forintos Osszege
emelhetd ki, a tlizvédelmi birsagbol €s a biztositok tlizvédelmi hozzajarulasabol
szarmazo bevétel pedig 1,2 milliard forintot tett ki. E honapban a havi
bevételeket novelte az agrartdmogatdsok visszatériilésébdl szarmazod mintegy
1,5 milliard forintnyi 6sszeg a Vidékfejlesztési Minisztérium fejezetében.

A fejezeti kezelésii eldiranyzatok EU tdmogatasa novemberben 79,8 milliard
forintot tett ki. Az Uj Magyarorszag Fejlesztési Terv keretében mintegy
65,3 milliard forint, az Uj Magyarorszag Vidékfejlesztési Program és a Halaszati
Operativ Program keretében Osszesen 12,1 milliard forint, a Kohézids Alapbdl
megvaldsuld projektekre, illetve a teriileti egytittmtikodést eldsegitd strukturalis
tamogatasokra Osszesen tobb mint 1,0 millidrd forint unidés forras kertilt
felhasznaldsra. Az egyéb unids tdmogatasok jogcimrdl 1,4 milliard forint unids
forras kertilt kifizetésre.

A Kkoltségvetési szervektdl szairmazo befizetések novemberben 4,3 milliard
forintot tettek ki, ez az el6z6 évi novemberi befizetés majdnem haromszorosa. A
novemberi befizetésbdl kiemelhetd a Nemzeti Média- és Hirkozlési Hatosag
onmagaban kozel 3,4 milliard forintos befizetése.

Az elkiilonitett allami pénzalapok befizetése cimen a Munkaerdpiaci Alap
befizetési kotelezettsége — a 2010. évi koltségvetésrdl szolo torvény 18. § (2)
bekezdése alapjan — 8 milliard forint. November honapban az Alap teljesitette a
0,7 milliard forint befizetést.

A helyi onkormanyzatok befizetései cimen 2010. november honapjadban a
teljesités 348,3 millio forint volt.

A november havi kozel 6,3 milliard forint Osszegli allami vagyonnal
kapcsolatos bevétel alapvetden osztalékbevételekbdl, és vagyonkezeldi dijakbol
szarmazott.

Az adossagszolgalattal kapcsolatos és egyéb bevételeken beliil a koltségvetés
kamatbevételei novemberben 10,2 milliard forintot tettek ki. Ebbol 1,6 milliard
forintot fizetett az MNB a Kincstari Egységes Szamla (KESZ) utan. A forint-
allamkotvények €s diszkont kincstarjegyek un. felhalmozott kamataként kozel
5,7 millidrd forint Osszegli bevétel jelenik meg a koltségvetésben. A devizdban
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fennalld kovetelések utan kozel 2,9 milliard forint bevétel szarmazott
novemberben, foként a bankoknak nyujtott devizahitelek utani kamatbevételbdl.
Az egy¢éb bevételek szokasoshoz képest kiugréan magas — 36 milliard forintos -
teljesiilését az magyardzza, hogy az Europai Bizottsag dontése alapjan a MOL
Nyrt. 4ltal idén szeptemberben befizetett 35,2 milliard forint banyajaradék — a
2010. évi koltségvetési torvény modositasaval Osszhangban — a béanyajaradék
sorrdl az egyéb bevételekhez keriilt atvezetésre.

Az egyéb unios bevételek cimen beliill a vambevételek Magyarorszagot illetd
25%-aként 846 millié forint folyt be a kdzponti koltségvetésbe, mig az unids
tdmogatasok utdlagos megtéritéseként, a Kozlekedés Operativ Programba
bevont, kordbban hazai finanszirozast projektek utélagos unids elszdmolasa,
illetve a TEN-T projekttel kapcsolatos, Eurdpai Bizottsag altal teljesitett végso
egyenleg kifizetés kapcsan, 1,1 milliard forint keriilt elszdmolasra.

B.
A KIADASOK JOGCIMENKENT

Az egyedi és normativ tamogatiasokra forditott kiadasok novemberben
35,5 milliard forintot tettek ki. Az 0Osszegbdl a helykozi személyszallitasi
kozszolgaltatasok és a vasuti palyahaldézat mikodtetésének koltségtéritésére
34,8 milliard forint, az Eximbank Zrt. kamatkiegyenlitésére 668 millié forint,
mig a mecseki urdnbanyaszok baleseti jaradékainak ¢és egyéb kartéritési
kotelezettségeinek atvallalasara 40 millio forint kifizetés tortént.

A kozszolgalati miisorszolgaltatas tamogatasanak ¢ves Osszege magaban
foglalja a Magyar Radio, a Magyar Televizié, a Duna Televizi6, a Magyar
Tavirati Iroda Zrt., valamint a Média kozalapitvanyok tdmogatdsat, illetve az
tizemben tartdsi dij potlasat. Errdl az eldiranyzatrol 2010. november honapban
3,6 milliard forint kifizetés tortént.

A fogyasztoi arkiegészitésre forditott kiadasok 0sszege novemberben 9 milliard
forintot tett ki, amely megegyezik az el6z0 év azonos idOszakaban tortént
teljesitéssel.

A lakasépitési tamogatasokra forditott kiadasok Osszege novemberben
12,5 milliard forintot tett ki, amely mintegy 30%-kal elmaradt az el6z6 év azonos
1ddszakaban tortént kifizetéshez képest.

A csaladi tamogatasok és szocialis juttatasok novemberi folyodsitasa részben az
OEP és a MAK igazgatosagai altal bekiildott finanszirozasi terveken alapult, az
ONYF kozremiikodésével folyodsitott ellatasok folyositd szerv részére torténd
megtéritése pedig havi elszamolas alapjan torténik. Igy a csaladi tAmogatasokra
novemberben 37,4 millidrd forint keriilt 4tutaldsra a folyodsitast végzd szervek
részere. Ebbdl csaladi potlékra 30,0 milliard forintot, gyermekgondozasi segélyre
5,4 milliard forintot, gyermeknevelési tamogatasra pedig 1,1 milliard forintot
folyositottak. A  jovedelempodtldo és  jovedelem-kiegészitd  szocialis
tamogatasokra (rokkantsagi jaradék, megvaltozott —munkaképességiiek
jaradékai, egészségkarosodasi jaradék, mezdgazdasagi jaradék, fogyatékossagi
tdmogatds, politikai rehabilitdcios nyugdijkiegészitések stb.) forditott 6sszegek
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novemberben 11,6 millidard forintot tettek ki, ebbdl a legnagyobb 0Osszeget
(5,1 milliard forintot) a megvaltozott munkaképességliek jaradékai tették ki,
fogyatékossagi tamogatas és vakok személyi jaradéka cimen pedig 2,6 milliard
forint keriilt folydsitasra. A politikai rehabilitacios és mas nyugdijkiegészitésekre
e honapban 1,4 milliard forintot forditottak. A Kkiilonféle jogcimen adott
téritések (kozgyogyellatas, terhesgondozas, terhesség-megszakitas) esetében a
novemberi folyositds 1,9 milliard forint volt, melybdl kozgyogyellatasra kozel
1,3 milliard forintot koltottek. E honapban a csalddi tamogatdsokra €s szocialis
juttatasokra forditott Osszegek mintegy 7,3%-kal maradtak el az el6zd évi
novemberi kiadasoktol. Az eltérés dontden a csaladi tamogatasoknal, ezen beliil a
pénzbeli gyermekvédelmi tAmogatasoknal volt megfigyelhetd, melynek pénziigyi
elszdmolasa december honapra huzodott at.

A koltségvetési szervek kiadasa novemberben kozel 189,8 milliard forintot tett
ki. Ez az el6z6 ¢évi november havi kiadasokat 15,7%-kal haladta meg. Az 6sszes
kiadasbol e hénapban is a legtobbet, mintegy 101,5 milliard forintot személyi
juttatdsokra ¢és jarulékaikra forditottdk. Az el6z0 ¢év azonos iddszakat
meghaladoan dologi kiaddsokra 61,1 milliard forintot koltottek az intézmények.
Az egyéb mikodési célu  tdmogatasok, kiadasok (mikodési célu
pénzeszkozatadasok allamhdaztartason kiviilre, tdmogatasértékli mikodési
kiadasok, ellatottak pénzbeli juttatdsai) kozel 19,0 milliard forint koriil alakultak,
amely szintén magasabb az el6z0 ¢év azonos idészakanak kiadasaindl. E
honapban intézményi beruhazasokra 11,8 milliard forintos dsszegben keriilt sor.
A fennmaradé részt dontden egyéb felhalmozasi kiadasokra, feltjitasra, valamint
el6z6 évi maradvany datadasara forditottak. A fliggd, atfutd és kiegyenlitd
kiadasok halmozott forgalma e honapban jelentésen csokkent.

A szakmai fejezeti kezelésii el6iranyzatok novemberi teljesitése 199,2 milliard
forint volt, amely az el6z0 évi novemberi kiadast 22,3%-kal haladta meg. Az
el6z6 év azonos honapjdhoz képest az unids programok kiaddsai 34,6%-kal,
hazai forrasokbol finanszirozott kiaddsok pedig ennél szerényebben, 6,0%-kal
novekedtek. Idén novemberben az uniods eldirdnyzatokbdl mintegy 124,7 milliard
forintot hasznaltak fel, melybdl strukturalis timogatasokra 102,8 milliard forintot
forditottak. Ez utobbibol az Uj Magyarorszag Fejlesztési Terv programjai terhére
86,4 milliard forintot koltottek, mig a kordbban indult programok koéziil az I.
Nemzeti Fejlesztési Terv kiadasai mindossze 0,3 milliard forintot tettek ki. A
Kohézids Alapbdl e honapban 15,2 milliard forintnyi kifizetésre kertilt sor, az
Eurdpai Teriileti Egyiittmiikodés keretében pedig tobb, mint 0,9 milliard forintot
fizettek ki. A vidékfejlesztési timogatasokra novemberben dsszesen 20,3 millidrd
forintot koltottek, amelynek donté részét (20,0 milliard forint) az Uj
Magyarorszag Vidékfejlesztési Program kifizetései tettek ki. A fennmarado rész
Halaszati  Operativ  Programbdl keriilt finanszirozasra. Egyéb unios
tdmogatasokra a honap folyaman kozel 1,6 millidrd forintot fizettek ki.
E honapban a nem unids forrasok terhére az alabbi jelentdsebb kifizetések voltak
példaul: autopalya rendelkezésre allasi dijra 8,7 milliard forint, kozoktatasi
feladatokat ellatd nem allami intézményeket fenntartok normativ 4allami
tamogatasara (kiegészité tamogatasokkal egyiitt) 7,7 milliard forint, Utpénztarbol
kozel 4,7 millidrd forint, szocialis c€li huménszolgaltatdsok normativ
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tdmogatasara (kiegészitd tamogatasokkal) Osszesen 3,5 milliard forint,
agrartdmogatasokra (folyo kiaddsok ¢és jovedelem tamogatasok ) 2,4 millidrd
forint, a lakossagi energiakoltségekhez torténd hozzajarulasra 1,5 milliard forint,
Klimabarat Otthon Panel Alprogramra 1,3 millidrd forint, a NATO
koltségvetéséhez torténd hozzéajarulasra 1,2 milliard forint.

Az elkiilonitett allami pénzalapok tamogatiasa cimen november hdénapban
2,1 millié forint keriilt 4tutaldsra a Wesselényi Miklos Ar- és Belvizvédelmi
Kartalanitasi Alap részére.

A garancia és hozzajarulas a tarsadalombiztositasi alapok kiadasaihoz
eldiranyzat 2010. évben — a koltségvetési torvény szerint - a Nyugdijbiztositasi
Alap részére tobbféle cimen juttatott tdmogatdsokra, valamint az
Egészségbiztositasi Alapnak a ,,nemzeti kockazatkdzosség megteremtése” cimen
fizetett jarulékra eldiranyzott 6sszegekbdl tevodik Gssze. A november havi ilyen
célu kifizetés 69,6 milliard forintot tett ki, amely az el6z6 évi novemberi kifizetés
48,0%-a. A tavalyi évhez képest valtozott a ,,Nyugdijbiztositasi Alap kiaddsainak
tdmogatdsa” eldiranyzat ilitemezése. A Magyar Koztarsasag 2010. évi
koltségvetéserdl szold 2009. évi CXXX. torvény 38. § (2) bekezdésének b)
pontja alapjan idén havi ilitemezéssel keriil ataddsra a fenti tdmogatas, mig az
el6z6 évben harom részletben, marciusban, novemberben és decemberben keriilt
kifizetésre. Igy a tavalyi novemberi iitem tobb, mint Gtszordse volt az idei
november havi kifizetésnek. A 2010. évi CII. toérvény modositotta a 2010. évi
koltségvetési torvényt, mely alapjan a magannyugdijpénztarba atlépdk miatti
jarulékkiesés potlasara szolgald tdmogatds atutaldsdra november honapban (és
decemberben is) nem keriilt sor. Fentiekkel Osszhangban az idei novemberi
OsszegbOl a Nyugdijbiztositasi Alap kiaddsainak tamogatasara 16,5 milliard
forint keriilt atutalasra, a GYES-en, GYET-en 1évOk, a rehabilitacios jaradékban
részesiilok utan a kdzponti koltségvetés pedig mintegy 1,7 milliard forint 6sszegii
nyugdijbiztositési jarulékot fizetett. A korkedvezmény-biztositasi jarulék cimen a
Nyugdijbiztositasi Alapnak juttatott pénzeszkéz Osszege e hdnapban mintegy
0,3 milliard forintot tett ki. Az Egészségbiztositasi Alap részére jarulék cimen
atadott pénzeszko6z novemberben is megkdzelitette az 51,0 millidrd forintot. E
honapban tovabbi, kis Osszegli tamogatas keriilt jovahagyasra a koltségvetés
céltartalekabol (Kiilonféle kifizetések) az OEP és az ONYF részére Prémium
évek programmal kapcsolatos kiadasaik fedezetére.

A helyi 6nkormanyzatok tamogatasa (allami tamogatasok, hozzajarulasok az
atengedett személyi jovedelemadoval egylitt szamolva) jogcimen 2010.
november honapban a felhasznélas 6sszesen 105,2 milliard forint volt. Ebbdl:

Az éves szinten az egyik meghatarozé részt kitevé kozpontositott eldiranyzatok
e havi pénzforgalma 8,5 milliard forint volt.

A helyi oOnkormanyzatok miikodoképességének megorzését szolgalo
kiegészité tamogatiasok cimen (ONHIKI) a havi tényadat 2,2 millid forint. A
negativ érték az iddéaranyosan kiutalt tdmogatés és (a telepiilési dnkorméanyzatok
altal jelzett jogosultsag megsziinés miatt) a nettd finanszirozas keretében
visszavonasra kertiilt 6sszegek egyenlegeként jelentkezik.
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A Fejlesztések kozott a cimzett és céltamogatasok jogcimen ebben a honapban
nem tortént kifizetés. A helyi onkormanyzatok fejlesztési feladatainak
tamogatasa cimen 563,1 milli6 forint volt a felhasznélas, a vis maior tartalék
soron november honapban 143,4 milli6 forint kifizetés tortént.

A masik meghataroz 0sszetevé a normativ, kotott felhasznalasi tamogatasok
jogeim. Ezen az eldirdnyzaton a kozponti koltségvetés kiaddsa a tdrgyhdnapban
21,4 milliard forintos teljesitéssel zart.

A Budapest 4-es metrovonal épitésének tamogatisa esetében a targyhonap
eldiranyzat felhasznéalasa 478,7 milli6 forint volt.

A leghatranyosabb helyzetii Kkistérségek felzarkoztatasanak tamogatasa
(LEKI) soron november hénapban 312,3 milli6 forint kifizetés tortént.

A tarsadalmi oOnszervezédések tamogatiasa mérlegsor 2010. november
honapban 79,9 millié forintban teljesiilt. A kiadasi tétel magdban foglalja a
partok, a partalapitvanyok, az orszagos kisebbségi dnkormanyzatok, valamint ez
utobbiak  altal  fenntartott  intézmények  miikdodésének  tdmogatasara
atcsoportositandd Osszegeket.

Kamatkiadasokra 2010. novemberben 109,5 milliard forintot forditott a
koltségvetés. A kamatkiaddsok nagyobb része (82,3 milliard forint) a forintban
fennallo adossagot terhelte. Az allamkotvények utani kozel 74,8 milliard forint
Osszegli kamatkiadast szinte teljes mértékben a hidnyt finanszirozo €és addssag
megujitd allamkotvények tették ki (74,0 millidard forint), mig a nem piaci
értekesitésti  allamkotvények  terhei 0,8 millidrd  forintot  jelentettek a
koltsegvetésnek. A kincstarjegyek utani 7,2 milliard forintos kiaddsok a diszkont
kincstarjegyek (3,8 milliard forint), valamint a lakossdgi kincstarjegyek
(3,4 milliard forint) kamatai kozott oszlottak meg. A devizaaddssagot
27,2 milliard forint kamatkoltség terhelte novemberben. Ebbdl 0,1 milliard forint
a devizakotvények, 27,1 milliard forint pedig a devizahitelek kamatterheként
jelentkezett.

Az allami vagyonnal kapcsolatos kiadasokra 5,4 millidrd forintot szamolt el
novemberben a koltségvetés. A kiadasok egyik meghataroz6 tétele a
hasznositassal kapcsolatos 3,1 millidrd forint dsszegli kifizetés. Ide tartoznak a
termOfoldért jaro életjaradékok 2,7 milliard forint 0Osszegli kifizetései, az
ingatlanok fenntartasaval jar6 (lizemeltetési €s 6rzési) 0,1 milliard forint 6sszegl
koltségek, valamint az allami tulajdont tarsasagok tamogatasa 0,2 millidrd forint
Osszegben. Tovabbi kiadassal jart az értékesitéssel kapcsolatos 1,0 millidrd
forint, a vagyongazdalkodds 0,8 milliard forint 0Osszegli kiadasa, melybdl
0,7 milliard forint a vagyonkezeld tarsasdgnak jard idéaranyos 0sszegii miikodési
tamogatés, valamint a felhalmozasi jellegli kiadasok (0,4 milliard forint).

A kormanyzati rendkivilli kiadasok mérlegsoron november honapban
574 milli6 forint kiadas teljestilt, amely elmaradt az el6z6 év hasonl6 idészakatol.
Ezen belil pénzbeli karpotlasra 228 millio forintot, az 1949-es Parizsi
Békeszerzodésbdl eredd karpotlasra 153 millio forintot, mindezek folyositasi
koltségeire 8 millid forintot, a volt egyhazi ingatlanok tulajdoni helyzetének
rendezésére pedig 185 millié forintot fizettek ki.
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15. Az allam altal vallalt kezesség érvényesitése novemberben 4,3 milliard forint
kiadast jelentett, alapvetden a Mehib Zrt., kezességbevaltisa, a Garantiqa
Hitelgarancia Zrt. viszontgarancia bevaltasa, valamint a lakéaskezességek
bevaltasaibol adodoan.

16. Az egyéb kiadasok 0sszege november honapban minddssze 292 millid forintot
tett ki. Ezen bellil az addssag- ¢és kovetelés-kezelés egyéb kiaddsai cimén
novemberben 0,5 milliard forint kifizetés tortént. Ezzel ellentétesen az. Aht. 63.
§-anak (6) bekezdése alapjan az Onkormdanyzatok altal a nettd finanszirozas
keretében eldleg modjan  korabban igénybevett tdmogatas rendezeése
kiadascsokkentd tételként kertilt elszamolasra az egyéb kiadasok kozott.

17. Addssag-atvallalas és tartozas-elengedés cimén novemberben nem volt kiaddsa
a koltségvetésnek.

18. Az EU koltségvetését megilletd hozzajarulasi kotelezettség novemberben
teljesitett Osszege mintegy 30,2 milliard forint volt.

I1.

ELKULONITETT ALLAMI PENZALAPOK
1. Az egyenleg alakulasa

Az elkiilonitett allami pénzalapok november havi 0,3 milliard forintos tobblete a
Kutatési és Technoldgiai Innovacios Alap 2,2 milliard forintos, a Kézponti Nuklearis
Pénziigyi Alap 0,8 milliard forintos, a Nemzeti Kulturalis Alap 0,3 millidrd forintos
tobbletébdl, valamint a Munkaerdpiaci Alap 3 milliard forintos hidnyabol alakult ki.
Az elkiilonitett allami pénzalapok november havi egyenlege az el6z6 év azonos
honapjahoz képest kedvezdbb lett.

2. A bevételek alakulasa

Az alapok bevételei 0,5 milliard forinttal magasabb 0sszegben teljesiiltek az el6z6 év
azonos honapjanak értékénél. A Kutatasi €s Technologiai Innovacids Alap e havi
bevételét 2 milliard forinttal novelte a tamogatasbdl visszafizetett 6sszeg.

3. A kiadasok alakulasa

Az alapok kiadasai 10,3 milliard forinttal alacsonyabb Gsszegben teljesiiltek az el6z6
¢év azonos hoénapjanak értékénél. A kiadasok koziil a Munkaerdpiaci Alap
koltségvetési befizetési kotelezettsége jelentdsen csokkent, ezen felil a passziv
kiadasok 2,8 milliard forinttal alacsonyabb Osszegben teljesiiltek a tavalyi év azonos
honapjahoz viszonyitva.
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I11.

A TARSADALOMBIZTOSITAS PENZUGYI ALAPJAINAK
GAZDALKODASA

1. Az egyenleg alakulasa

November honapban a tarsadalombiztositas pénziigyi alapjainak egyiittes hidnya
31,7 milliard forint, ebbdl a Nyugdijbiztositdsi Alap hidnya 23,4 millidrd forint, az
Egészségbiztositasi Alap esetében a deficit 8,3 milliard forint.

A els6é tizenegy honap halmozott hianya 101,3 millidrd forint, ennek mintegy
négyotode 82,2 milliard forint az Egészségbiztositasi Alapban, a maradék rész,ami
19,1 milliard forint a Nyugdijbiztositasi Alapban képzddott.

2. A bevételek alakulasa

A két pénziigyi alap Osszes bevétele 342,7 milliard forint, az el6z6 év azonos

1doszakatol valo elmaradas 50,9 milliard forint.
A bevételek Gsszehasonlitasanal figyelembe kell venni a jarulékok szabalyozasaban 2009. julius
1-jétél és 2010. januar 1-jét6]l bekdvetkezett valtozasokat, a tételes egészségligyi hozzajarulas
utobbi idOponttol torténd megsziintetését, a kozponti koltségvetés hozzajarulasok évkozi utaldsi
rendjében végrehajtott modositasokat, és a magannyugdijpénztari tagdijfizetés és az ezzel
Osszefiiggd koltségvetési térités szabalyozasaban 2010. november 1-jétél bekovetkezett valtozast.
(2010. évi CL. v.)

A bevételek kozel haromnegyed része (73,4%) munkaltatoi €s biztositotti befizetés,
ennek Osszege 251,6 milliard forint, ami tartalmazza a magannyugdijpénztarak
atutaldsait €és az egészségligyl szolgaltatdsi jarulékot is. Az el6z6 év azonos
1d6szakéhoz viszonyitott ndvekedés 27,9 milliard forint.

A beveételek masik nagy csoportja koézponti koltségvetési hozzajarulas, az ebbdl
szarmazd 70,0 milliard forint, az dsszes bevétel 20,4%-a. Ez az 0sszeg az egy évvel
korabbi érték 48,2%-a.

3. A kiadasok alakulasa

Novemberben az Alapok kiaddsai 374,4 milliard forintot tettek ki, a 2009.
novemberhez viszonyitott ndvekedés 34,8 milliard forint.
A jelentdés novekedés nagyobb része a nyugellatasi kiadasok korében képzodott, mivel
2010 novemberében a torvényi eldirasoknak megfeleléen 0,6%-0s mértékli egydsszegii emelés

tortént, egy évvel korabban viszont nem volt évkdzi emelés és ezen til a ndvekményben a 2010.
janudr 1-jén tortént emelés hatasa is megjelenik.

A nyugellatasokra kifizetett 6sszeg 255,6 milliard forint, a 2009 novemberéhez képest
a novekedés 26,2 milliard forint.

Az egészségbiztositas pénzbeli ellatdsaira (tappénz, GYED, terhességi gyermekagyi
segély) kifizetett 6sszeg 18,0 milliard forint, ez 1,8 milliard forinttal kevesebb, mint
egy évvel kordbban.

A természetbeni ellatasokra (gyogyito-megeldzd ellatasok, gyogyszertamogatas stb.)
felhasznalt Osszeg 94,7 milliard forint, 2009 novemberében ennél 11,6 millidrd
forinttal volt kevesebb a kiadas.
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Az alapkezeldk miikodési kiadéasai 3,6 millidrd forintot tettek ki, az egy évvel korabbi
értékhez viszonyitott csokkenés 0,7 milliard forint.

NYUGDIJBIZTOSITASI ALAP
1. Az egyenleg alakulasa

Novemberben az Alap koltségvetési hianya 23,4 millidrd forint, egy esztenddvel
korabban 66,8 milliard forint tobblet képzddott.

A jelentdsen kiilonbozo koltségvetési pozicidt alapvetden két tényez6 magyarazza. Megvaltozott
a kozponti koltségvetési hozzajarulasok évkozi atutalasi rendje és 2010 novemberében -
ellentétben az egy évvel korabbival - egyOsszegii kiegészitd nyugdijemelés tortént.

2. A bevételek alakulasa

A targyalt honapban az Alap 0sszes bevétele 234,9 milliard forint, 2009. novemberben
a bevételek 0Osszege 299,4 milliard forint volt. A bevételek mintegy 86,4%-a
munkaltatéi és biztositotti jarulék. A 202,9 milliard forintot kitevd befizetés
32,9 milliard forinttal t6bb, mint egy évvel korabban. A jelentds kiilonbséget dontden
a 2010. CI. torvény értelmében a magannyugdijpénztari tagdijbefizetés helyett
megvalosulo jarulékfizetés okozta.

A kozponti koltségvetési tadmogatisok adtdk az Alap bevételeinek 9,2%-at. A
18,6 milliard forint nagysagu Osszeg az el6z0 év novemberi értékénél 100,1 milliard
forinttal kevesebb. Erre vonatkozoan lasd az Alap egyenlegérdl irottakat.

3. A kiadasok alakulasa

Az Alap kiadédsainak Osszege 258,3 milliard forint, az 0Osszehasonlitdst képezd
1d6északhoz viszonyitott ndvekmény 25,6 millidrd forint.

A nyugellatasi kiadasok nagysaga 255,6 milliard forint, az el6z6 év novemberehez
képest a novekedés 26,2 milliard forint volt. 2010 novemberében a
tarsadalombiztositasi nyugellatasrol szolo 1997. évi LXXXI. térvény 62. § (3)-(5)
bekezdései értelmében 0,6% mértékili egydsszegl kiegészitd nyugdijemelés tortént.
A hatalyos szabalyok értelmében akkor kell novemberben kiegészitd és egyosszegli emelést
végrehajtani, ha a koltségvetésben rogzitett altalanos fogyasztoi arindexet (4,1%) a KSH adatai

alapjan az év egészére becsiilt arndvekedés (4,7%) 1 szazalékpontnal kisebb mértékben haladja
meg. A két értek kozotti kiilonbség 0,6 szazalékpont.

A novemberi egydsszegl kiegészitdé nyugdijemelés az eldzetes adatok szerint mintegy
2660,0 ezer fot érintett €és mintegy 17,0 milliard forinttal novelte a nyugellatasi
kiadasokat

Az alapkezeld ¢s igazgatasi szervezetének miikodési kiaddsai 2,2 milliard forintot
tettek ki, ez 0,6 milliard forinttal kevesebb, mint egy €vvel korabban.
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EGESZSEGBIZTOSITASI ALAP
1. Az egyenleg alakulasa

Novemberben az Alap koltségvetési hianya 8,3 millidrd forint, ez mintegy 4,5 milliard
forinttal kevesebb az el6z6 év azonos iddszakaban regisztralt deficitnél.

2. A bevételek alakulasa

Az Alap bevételeinek Osszege 107,9 milliard forint, 2009. novemberhez képest a
tobblet 13,7 milliard forint.

A jarulékbefizetések (munkaltatdi és biztositotti egyiitt) 48,7 milliard forintot tettek ki,
ez 4,9 milliard forinttal kevesebb, mint egy évvel kordbban. A bevételeknek ez a
csoportja az 6sszes bevétel 45,1%-a.

A masik meghataroz6 sualyu bevételi csoportot képezd kodzponti koltségvetési
tamogatasok ¢és téritések Osszege 51,4 milliard forint, ami az 0sszes bevétel 47,6%-a.
A megel6z6 év ugyanezen honapjaban ennek az 6sszegnek kozel fele (48,2%-a) volt a
tamogatas.

3. A kiadasok alakulasa

Az Alap kiadasainak Osszege 116,2 milliard forint, ez 9,3 milliard forinttal haladja
meg a 2009. novemberi felhasznéalast. A ndvekmény jelentds része a gyogyitd-

megeldzd ellatds korében képzddott. Erre a célra forditott kiadasok Osszege
59,2 milliard forint, a 2009. év azonos idészakéhoz képest a tobblet 8,1 milliard forint.

A gybgyszerek fogyasztoi dranak tdmogatasara kifizetett 9sszeg 29,8 milliard forint az
egy évvel kordbbi értékhez viszonyitott novekedés 2,5 milliard forint.

A tappénzkiadasok 0sszege 6,4 milliard forint, ez 1,6 milliard forinttal kevesebb, mint
2009 novemberében.

Gyermekgondozasi dijra kifizetett 6sszeg 7,7 milliard forint, ez minimalis nagysaggal,
0,2 milliard forinttal haladja meg az egy évvel kordbbi érteket.

Az alapkezeld és igazgatasi szervei miikkodésére felhasznalt 6sszeg 1,4 milliard forint,
ami csekély nagysaggal 0,1 milliard forinttal kevesebb az Osszehasonlitott iddszak
felhasznalasaval.

IV.

AZ ALLAMHAZTARTAS KOZPONTI ALRENDSZERENEK
FINANSZIROZASA

A. Allomanyi adatok

Az elbézetes adatok szerint november végén a kozponti koltségvetés forint- és
devizaadossaga a kovetkezd alabbi tablazat szerint alakult:
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2009 2010 Valtozas
mrd Ft % mrd Ft %o mrd Ft %
Deviza 8468,5 44,7% 9041,2 44,2% 572,7 6,8%
Allampapir 4354,0 23,0% 4 644,5 22,7% 290,5 6,7%
Hitel 41145 21,7% 4396,7 21,5% 2822 6,9%
Forint 10476,2 552% 112353 54,9% 759,1 7,2%
Allampapir 10 037,5 52,9% 10 694,5 52,3% 657,0 6,5%
Hitel 438,7 2,3% 540,8 2,6% 102,1 23,3%
Osszesen 18 944,8 99,9% 20276,6 99,1% 13318 7,0%
Egyéb kitelezettségek 20,1 0.1% 188.3 0.9% 168.2 | 836.8%
Minddjsszesen 18 964,9 100,0% 20 464,8 100,0% 1500,0 7,9%
N'emzertkoz.l hltelcsq.magbol devizabetétként és 11248 1 006.6 1182
hitelként kihelyezett 6sszeg

A kozponti koltségvetés devizaadossaga november végéig 572,7 milliard forinttal
9041,2 milliard forintra novekedett. A devizaaddssag devizakotvény kibocsatas
kovetkeztében 387,3 milliard forinttal nétt, egyéb deviza (swap) miiveletek miatt
1,0 milliard forinttal szintén ndtt, ugyanakkor a devizaaddssag torlesztése
364,5 millidard forinttal csokkentette a devizaaddssagot. A devizaaddssag az
arfolyamvaltozas kovetkeztében 548,9 milliard forinttal novekedett. Ezen hatdsok
kovetkezményekeént bruttd6 modon szadmitva a teljes adossag 44,2%-at tette ki a
devizaaddssag november végén. Az arfolyamkockazatot pontosabban mutatd netto (a
devizabetétekkel — beleértve az IMF/EB csomagbdl elhelyezett betéteket is - korrigalt)
devizaadossag az adossag 41,8%-a volt.

A teljes adossag 22,7%-at kitevd devizakotvények esetében januarban egy 2 millidrd
dollar értékli, 10 ¢éves lejaratt, fix kamatozasti kotvénykibocsatasra keriilt sor
387,3 milliard forint értékben. A devizakotvény kibocsatas kovetkeztében teljesiilt az
éves deviza kibocsatasi terv. A devizakotvények torlesztésének értéke, amely egy
30 milliard japan jen kotvény 64,3 milliard forintos lejaratat és egy eredetileg 1 milliard
eurds kotveny 266,2 milliard forintos lejaratat, valamint egyéb swap miiveletek hatasat
jelenti, mindez Osszesen 331,6 milliard forintot tett ki november végéig. A teljes
allomany forintértéke — 234,9 milliard forintos arfolyamveszteséget is figyelembe véve
— 4644,5 millidrd forintot tett ki november végén, amely 2009. év végéhez képest
290,5 milliard forint ndvekedést jelent.

A kozvetlen kiilfoldi devizahitelek — amelyek a nemzetkozi szervezetektdl, illetve
kilfoldi bankoktdl felvett hitelek allomanyabol adodnak Gssze — a teljes addssag
21,5%-4at tettek ki november végén. A vizsgalt idOszak alatt e kiilfoldi hitelek egytittes
allomanya 32,8 millidrd forint torlesztés, 1 millidrd forintot kitevd egyéb
devizamiiveletek (swapok) €s 314,0 milliard forint arfolyamvaltozas kovetkeztében
282,2 millidrd forinttal nétt és 4396,7 milliard forintot tett ki a honap végén. Az
IMF/EB hitelcsomagbol elhelyezett betétek és kihelyezett hitelek alloménya forintban
szamolva 1006,6 milliard forintot tett ki november végén, amely 118,2 millidrd forint
csokkenést jelent a december végi allomanyhoz képest, mely csokkenés devizabetétek
finanszirozasra torténd felhasznéalasa miatt keletkezett.

A Kkoltségvetés forintaddéssaga november végéig 759,1 millidrd forinttal nétt €s
11235,3 milliard forintot ért el.
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A forinthitelek allomanya a vizsgéalt id0szakban a nemzetkozi fejlesztési
intézményektdl felvett 102,1 milliard forint értéki hitelfelvétel miatt novekedett. igy a
kozponti koltségvetés forinthitel alloménya november végén 540,8 milliard forint
értekll nemzetkozi fejlesztési intézet felé fennalld projekt finanszirozo hiteltartozasbol
allt.

Az Osszes adossag 52,3%-at kitevd, forintban kibocsatott allampapirok allomanya
657,0 milliard forinttal, 10694,5 milliard forintra novekedett.

A piaci értékesitésii allampapirokon beliil november végéig az allamkétvények
allomanya 323,6 milliard forinttal, a diszkont kincstdarjegyek allomanya 349,9 milliard
forinttal emelkedett, ugyanakkor a lakossagi dllampapirok allomanya 12,3 milliard
forinttal csokkent. 4 nem piaci értékesitésii allamkétvények éllomanya 4,2 milliard
forint értékii torlesztés kovetkeztében 420,1 millidrd forintot tett ki a honap végén.

A lakossdgi dllampapirokon’ belill a kamatozé kincstarjegyek alloméanya a vizsgalt
1d6északban 66,6 milliard forinttal csokkent, igy a november végi dallomany
87,3 milliard forint volt. Az 1 és 2 éves Kincstari Takarékjegyek egylittes dllomanya
Osszesen 44,2 milliard forinttal 216,0 millidrd forintra csokkent a vizsgélt id6szakban.
Az inflicidhoz kotott Prémium Magyar Allamkotvény harmadik  sorozatinak
értékesitése augusztus 26-an indult el. 2010. november végén a kizarolag lakossagi
tigyfelek altal vasarolhaté allamkdotvények allomanya 98,5 milliard forintos novekedés
hatasara 131,0 milliard forintot tett ki. November végén a lakossagi allampapirok
allomanya 434,3 milliard forintot tett ki, ami 12,3 millidrd forinttal alacsonyabb a 2009.
december végi allomanynal.

A kiilfoldi  befektetok allampapir-allomanya novemberben 78,1 milliard forinttal
emelkedett. A hd végi 2532,0 millidrd forintos allampapir-dlloméany 376,5 millidrd
forinttal volt magasabb a 2009. december végi allomanynal. A kiilfoldi alloméany
8,1%-a, 205,3 milliard forint diszkontkincstarjegy, 91,9%-a, 2326,7 milliard forint
allamkotvény. A kiilfoldi dllomany atlagos hatralévd futamideje november végén 4,5
¢év volt.

2004 végétdl az AKK Zrt. kozvetleniil a piacon végez swapmiiveleteket. A
nemzetkdzi piaci szokvanyok alapjan a swap miveletek miatt fennallo
partnerkockazatok csokkentése érdekében a felek a swapok nettd értékének megfeleld
fedezetet (betétet) helyeznek el egymésnal, amibdl az adossagallomany részét képezik
az ezen iigyletek utan az AKK Zrt-nél elhelyezésre keriilt fedezeti osszegek (az un.
mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A vizsgélt idészakban az
egyéb kotelezettségek allomanya — az eurd arfolyamdnak a tobbi devizdhoz képest
2010 els6 tizenegy honapjaban Osszességében bekovetkezett gyengiilése
kovetkeztében - 0Osszesen 168,2 millidrd forinttal novekedett, azaz a kiilfoldi
hitelintézetek altal elhelyezett rovid lejarata betétdllomany ennyivel ndvekedett. Az
egy¢b kotelezettségek allomanya november végén 188,3 milliard forintot tett ki.

'2010. januér 1-jété] a lakossagi allampapirok kozé keriiltek besoroldsra a Prémium Magyar Allamkotvények is.
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B. Kamatok, hozamok alakulasa
B/1. Elsodleges piac

A diszkontkincstarjegyek novemberi aukcioin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi
2,5-es szintrdl 2,2-re csokkent. A kotvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 2,5-es
szintrdl 2,9-re emelkedett.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd6 novemberi aukcidjan az atlaghozam az egy
hoénappal korabbi aukcidhoz viszonyitva 53 bazisponttal nétt, és 5,78%-ot tett ki. A
12 honapos kincstarjegy utols6 novemberi aukcidjan a kialakult atlaghozam 6,05%
lett, amely az utolso oktoberi aukcion kialakult dtlaghozamhoz képest 23 bazisponttal
magasabb.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 43 bazisponttal, 6,96%-ra emelkedett az utolso,
oktoberi aukcidon kialakult atlaghozamhoz képest, az 5 éves kotvény novemberi
aukcidjan az atlaghozam 7,17%-ot €rt el, ami 36 bazispontos emelkedést jelent az
oktoberi aukcidhoz képest, a 10 éves kotvény 7,29%-os atlaghozama 26 bazisponttal
haladja meg az oktdberi aukcion kialakult atlaghozamot. A 15 éves kotvény 7,03%-o0s
atlaghozama 6 bazisponttal alacsonyabb a legutébbi, jaliusi aukcion kialakult
atlaghozamhoz képest.

B/2. Masodlagos piac

A masodlagos piacon az idOszak egészét tekintve a 3, 6 €s 12 honapos lejaratokon
34-49 bazisponttal, az éven tali lejaratokon 141-153 bazisponttal ndttek a benchmark
hozamok. Az éven beliili hozamok a hénap folyaméan eleinte stagnaltak, &m a honap
végén a jegybank kamatemelését kovetden megemelkedtek. A jegybank Monetaris
Tanacsa a romld inflacios kilatasokkal indokolta a 25 bazispontos kamatemelést. A
rovid hozamok emelkedésében a tovabbi kamatemelésekre irdnyuld piaci varakozéasok
1s szerepet jatszottak. Az éven tali referenciahozamok jelentds emelkedéséhez a kiilsd
befektetdi kornyezet romlisa, a nyugat-eurdpai adossagvalsdg tovagylirtizésével
kapcsolatos félelmek erésodése is hozzajarult.

Az éven beliili hozamoknal a 3 honapos hozam 34 bazisponttal 5,69%-ra, a 6 hdnapos
45 bazisponttal 5,90%-ra, a 12 honapos hozam 49 bazisponttal 6,26%-ra emelkedett.
Az éven tili hozamoknal a 3 éves hozam 148 bazisponttal 8,08%-ra, az 5 éves hozam
153 bazisponttal 8,34%-ra, a 10 éves hozam 141 bazisponttal 8,44%-ra, a 15 éves
szintén 141 bazisponttal 8,43%-ra nott.

Zéro-kupon hozamgorbe Referencia hozamgorbe
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