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Vezetoi dsszefoglalo

e A vezet6 nyugat-eurdpai indexek tobbsége csokkenéssel zarta a csttortoki
kereskedést a vartndl kedvezStlenebb eurdovezeti ipari termelési adatok miatt. A
tengerentuli indexeken is esés volt tapasztalhaté.

o Csutortok délel6tt a forint 301,7-ig gyengiilt az eurdval szemben, a délutan soran
azonban kismértékben er6sodni tudott, igy az eurd/forint kurzus 301 ald
ereszkedett. Ma reggel a 300,33-as szinten tartézkodott az eurd jegyzése.

e A BUX 7,7 millidrd forintos forgalom mellett 0,5 szdzalékkal kerult lejjebb féként
a MOL 2,4 szazalékos esésének kovetkeztében.

e Az allampapirok hozamai tovabb mérsékl6dtek a csutortoki masodpiaci
kereskedés soran; a 12 hoénapos DKJ aukciés atlaghozama torténelmi
mélypontra, 3,84 szazalékra sillyedt.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara ismét 8 bazisponttal csokkent, igy 287
bazisponton allt a csttortoki jegyzés alapjan.

e 2013 juliusdban az ipari termelés 4,8 szazalékkal volt magasabb 2012 azonos
id6szakdahoz képest. A munkanaphatdstél megtisztitott érték 2,5 szazalékos

novekedést mutat.



Kismértékben
gyengiilt a forint

Minuszban zart
a budapesti
tézsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Cslitortokon a régids devizak nyomas ala kerliltek és a feltorekvé piacok devizai is
gyengén teljesitettek, ami a forintra is hatdssal volt. Délel6tt a hazai fizet6eszkoz
301,7-ig gyengillt az eurdval szemben, a délutdn soran azonban kismértékben
erGsodni tudott, igy az eurd/forint kurzus 301 ala ereszkedett. Ma reggel az euré
jegyzése 300,33-nal tartézkodott, a svajci frank/forint arfolyam 0,35, mig a
dollar/forint kurzus 0,49 szazalékkal kerult feljebb.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 300,33 0,28% EUR/USD  1,3281 -0,29% GBP/USD  1,5794 -0,19%

CHF/HUF 242,59 0,35% EUR/CHF  1,2380 0,00% EUR/CZK 25,81 0,34%

USD/HUF 225,84 0,49% usD/JPY 99,61 0,02% EUR/PLN  4,2137  0,05%

A dollar 0,29 szazalékkal er6sodott az eurdval szemben, mig az eurd/sviéjci frank
arfolyam stagnalt. A régios devizak egyarant gyengiilést mutattak: a cseh
korona 0,34, a lengyel zloty 0,05 szazalékkal értékel6dott le a kozos eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

Cslitortokon a vilag vezet6 részvényindexei nem mutattak jelentés mozgdst, a
fejlett pénz-és t6kepiacokon a befektet6k a Fed eszkdzvasarlasi programjaval és
a sziriai konfliktus megolddsaval kapcsolatos hirekre vartak. A hazai boérze
azonban a nyugati piacok visszafogott kereskedése mellett gyengén teljesitett. A
BUX 0,5 szazalékkal keriilt lejjebb, melyhez 7,7 millidrd forintos forgalom
tarsult. Az esés foként a MOL részvényeinek 2,4 szazalékos értékvesztésének
koszonhetd, mely a sikertelen Magnolia részvény aukcié miatt kdvetkezett be.
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Tovabb
mérséklodtek az
allamkoétvények
hozamai

Uj mélyponton
a 12 hénapos
DKJ aukcids
atlaghozama

A kozép-kelet-eurdpai indexek koziil a torok ISE-100 szerepelt a legjobban,
amely 1,3 szdzalékkal tudott emelkedni.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18291 -0,5
OTP Bank 4305 -0,5
Richter Gedeon 3689 1,9
Magyar Telekom 315 -1,3
MOL 16265 -2,4

Csiitortokon kisebb mértékii hozammeérséklédés volt tapasztalhaté a magyar
allampapirok masodpiaci kereskedése soran. A diszkontkincstarjegyek koziil
egyedil a 6 hénapos DKJ hozama emelkedett, 2 bazisponttal. A benchmark
allamkotvények hozamai 1-2 bazispontos csokkenést mutattak. Magyarorszag 5
éves CDS feldara tovabbi 8 bazisponttal esett, igy 287 bazisponton allt a
csiitortoki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozés
(bp)

M3 3,71 1
M6 3,77 2
M12 3,86 4
Y3 5,03 1
Y5 5,65 -2
Y10 6,33 2
Y15 6,86 1
Bubor ON 3,28 9
5 év CDS 287 8

Az AKK altal 50 millidrd forintos kerettel meghirdetett 12 hénapos DKJ aukciéra
106,2 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett. Az addssagkezel6 a 2,1-szeres
lefedettség mellett a meghirdetettel megegyezd értékl vételi ajanlatot fogadott
el Az aukcids atlaghozam 3,84 szazalékra siillyedt, amely a két héttel ezelGtti
kibocsatds atlaghozamanal 13 bdazisponttal alacsonyabb szint, és igy uj
torténelmi mélypontot jelent.
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Juliusban 4,8
szazalékkal
emelkedett az ipari
termelés
volumene

Visszaesett az
ipari termelés az
EU-ban

Kevesebben
fordultak
munkanélkiili
segélyért az

USA-ban
Minusszal
zartak a vezetd
tézsdék

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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A KSH legfrissebb, részletes adatokat tartalmazdé kozleménye szerint 2013
juliusaban az ipari termelés 4,8 szazalékkal volt magasabb 2012 azonos
id6szakahoz képest. A munkanaphatastdl megtisztitott érték 2,5 szazalékos
novekedést mutat. Juniushoz képest a szezonalisan és munkanaptényezével
kiigazitott ipari termelési index is emelkedett, 0,3 szazalékkal. A termelés
volumene az év elsé hét honapjaban 0,7 szazalékkal kevesebb volt, mint az el6z6
év azonos idészakaban.

Nemzetko6zi piacok

Az Eurostat kozlése szerint az Europai Unio ipari termelése visszaesett juliusban
A szezonalisan kiigazitott adatok szerint az EU28 termelési volumene egy
szazalékkal esett vissza, mig a munkanaphatdstél megtisztitott érték 1,7
szazalékos csOkkenést mutat az el6z§ év azonos id&szakahoz képest.
Magyarorszag a munkanaphatastdl megtisztitott érték (2,5 szazalék) szerint

bekeriilt azon nyolc unids tagallam kdzé, amely névelni tudta ipari termelését.

A vart értéknél 30 ezer fdével kevesebb, 292 ezer amerikai allampolgar
folyamodott munkanélkiili segélyért az elmult héten, amely hét éves mélypont.
Ez a kirivéan jé adat nemcsak a gazdasag jobb teljesitményét mutatja, két
amerikai allamban technikai problémak akadtak a munkanélkili kérelmeket
feldolgozé elektronikus rendszerben.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 8494 0,02 Dow Jones 15301 0,17
CAC 40 4107 0,29 S&P 500 1683 0,36
FTSE 100 6589 0,01 Nasdaq 3716 0,17

A vezet6 nyugat-europai indexek csokkenéssel zartak, a vartnal kedvezétlenebb
eurdovezeti ipari termelési adatok sokkoltak Eurdpa t6zsdéit: 2012 szeptembere
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10 éves kotvény-
hozamok

Havi mélyponton
az arany ara, az
olaj kitart a
noévekedéssel

Ota legnagyobb mértékben esett az érték. Egyedil a londoni index zart valamivel
nulla felett. Amerikdban valamennyi index negativ tartomanyban zarta a
csiitortoki napot. Az arfolyamokat nemcsak az azonnali sziriai beavatkozas
elmaradasa, de az Apple részvények gyengiilése is mozgatta.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,46 3 Németorszag 2,00 0
Olaszorszag 4,52 1 Franciaorszag 2,56 3
Portugalia 7,27 12 USA 2,91 1

A csiitortoki napon nem valtoztak érdemben a tizéves allampapirhozamok,
egyetlen kivételt ismét a tizéves portugdl kotvény jelentette, amelynek hozama
12 bazisponttal kerilt feljebb.

Az arany arfolyama 2,6 szazalékkal csékkent csiitértokon, igy tobb mint 30
dollarral kértek kevesebbet egy uncia aranyért. Augusztus 13-a 6ta nem volt
ilyen mélyen az arany ara, melyhez tobbek kozott a FED eszkdzvasarlasi
programjanak jovGheti felhagydsatol valé félelem, illetve Obama egyre
valdszinltlenebb sziriai beavatkozdsa jarult hozza. Az olaj ara 0,7 szazalékkal
magasabb értéken zart a csiitortoki napon, igy a hordénkénti ara 108,6
dollaron allt meg. A noévekedés f6ként annak kdszonhetd, hogy a Nemzetkozi
Energia Ugynokség globdlis keresletndvekedést jésolt a kdvetkezd évre.
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