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NEMZETGAZDASAGI szerda, 2014. januar 22.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

e Komolyabb makrogazdasdgi adat hianyaban a vartndl gyengébb tengerentuli
vallalati hirek és a német gazdasagi hangulatindex hatdrozta meg a kereskedést a
vilag vezetd t6zsdéin.

e Szerddn nem tudott érdemi erdsodést felmutatni a forint a fébb devizakkal
szemben. Ma reggel az eur6 jegyzése a 302,14-es szint koril tartézkodott.

e Kiemelkedd forgalom mellett a BUX 1 szazalékos pluszban zarta a keddi
kereskedést, az OTP papirjai szarnyaltak.

e A magyar allampapirok keddi mdsodpiaci kereskedése soran emelkedést
mutattak a hozamok.

o Kedvez6 vételi érdekl6dés mellett 2,80 szdzalékos hozam alakult ki a 3 hénapos
DKJ-aukcidn.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 228 bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.



303 koriil mozgott a
forint az eurdval
szemben

Szarnyra kapott
az OTP, régios
élmezényben a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Szerdan nem tudott a forint érdemi erésodést felmutatni a fébb devizakkal
szemben a 4-6 hetes mélypontokrdl; az euré/forint kurzus tovabbra is a 303
koruli szinteken mozgott. A jegybank 15 bazispontos kamatvagasa utan 302,4-ig
ereszkedett az eurd/forint kurzus; azonban az esti érakban ismét 302,8 koril
jartak az eurd jegyzései. Ma reggel a hazai fizet6eszko6z 302,14-nél tartézkodott;
a forint a dollarral szemben 0,13 szazalékkal, mig a svajci frankkal szemben 0,30
szazalékkal értékel6dott le.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 302,14 0,16% EUR/USD 1,3560 0,13% GBP/USD 1,6479 0,33%
CHF/HUF 244,74 0,30% EUR/CHF 1,2340 -0,10% EUR/CZK 27,56 0,16%
USD/HUF 222,78 0,13% USD/JPY 104,20 -0,42% EUR/PLN 4,1666 0,26%

A dollar 0,13 szazalékkal gyengilt az eurdval szemben, az eurd/svajci frank
arfolyam azonban 0,10 szazalékkal lejjebb keriilt. A régids devizak koziil a cseh
korona 0,16, a lengyel zloty 0,26 szazalékkal értékel6dott le a kozos eurdpai
fizet6eszkdzzel szemben.

Kedden kimagaslo, 14,2 milliard forintos forgalom mellett 1 szazalékos pluszban

zart a hazai t6ézsde. A kiemelked6 forgalom és teljesitmény az MNB
hozhaté 0Osszefliggésbe. Az OTP szarnyalt, a hazai bank
emelkedett. A régidban a BUX
teljesitményét csak a lengyel WIG-20 tudta feliilmulni, mikozben a bolgar index

szenvedte el a legnagyobb veszteséget tegnap.

kamatvagasaval

részvényeinek értéke 3,8 szazalékkal
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Emelkedd
hozamok

Kedvezo kereslet
mellett tovabb
csokkent a 3
hénapos DKJ
aukcids
atlaghozama

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 19453 1,0
OTP Bank 4600 3,8
Richter Gedeon 4776 0,8
Magyar Telekom 305 -0,3
MOoL 13930 -1,6

Kedden hozamnodvekedés volt megfigyelhet6é a magyar allampapirok
madsodpiaci kereskedésében. Egyedil a 12 hénapos DKJ hozama csokkent, 2
bazisponttal; hosszabb lejaraton a benchmark allamkotvények hozamai 2-7
baziponttal keriltek feljebb. Magyarorszag 5 éves CDS feldra 228 bazisponton
allt a keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas
(bp)

M3 2,68 0
e 2,71 1
M12 2,74 2
) 3,57 2
& 4,61 7
Y10 547 .
Y15 6,16 7
Bubor ON 2,98 55
5 év CDS 228 0

Az AKK tegnap 3 hénapos DKJ-aukciét tartott, amely tovabbra is élénk vételi
érdeklédés mellett zajlott. A 60 millidrd forint meghirdetett mennyiségre 136
millidrd forint vételi ajanlat érkezett az els6dleges forgalmazéktél, az
addssagkezels igy a meghirdetetett mennyiségnél 10 millidrd forinttal magasabb
vételi ajanlatot fogadott el. Az aukciés atlaghozam 2,80 szazalék volt, ami 7
bazisponttal alacsonyabb az egy héttel ezel6tti aukcio atlaghozamanal.
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Varatlanul
romlott a német
gazdasagi
hangulat

Vegyesen zartak
a tézsdék

10 éves
kotvényhozamok

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Nemzetkozi piacok

Hat hdénap utan varatlanul csokkent januarban a német ZEW befektetGi
bizalom indexe, ami 6vatossagra utal az eurdzéna gazdasagi fellendiilését
illetéen. Az index a decemberi — hét éves csucson lév6 — 62 pontrdl 61,7-re esett
vissza. Aggodalomra azonban nincsen ok, hiszen a 60 pont feletti érték még
mindig igen magasnak mondhaté. Az eurdzéndra vonatkozé gazdasagi
varakozdsok viszont 5 ponttal emelkedtek decemberhez képest.

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

Z4r6 Viltozas (%) Z4ré Vé::/‘:)zés
DAX 9730 0,15 Dow Jones 16 414 0,27
CAC 40 4324 0,03 S&P 500 1844 0,29
FTSE 100 6834 -0,04 Nasdaq 4226 0,68

Komolyabb makrogazdasagi hirek hianydban a vallalati hirekre figyeltek a
befekteték az Egyesiilt Allamokban. Néhany nagyvallalat gyengébb eredménye
miatt a Dow Jones indexe kozel 0,3 szazalékkal esett tegnap. A vezeté nyugat-
eurdpai benchmarkok a kezdeti er6sodés utan csokkentek a német gazdasagi
hangulatindex visszaesése nyoman, a londoni FTSE 100 negativ tartomdanyban is
zarta a keddi napot.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,73 4 Németorszag 1,74 0
Olaszorszag 3,83 4 Franciaorszag 2,41 1
Portugalia 4,93 -4 USA 2,85 0
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Tegnap a portugal 10 éves kotvények hozama csokkent 4 bazisponttal, az
amerikai 10 éves kétvényhozamok nem valtoztak, mikozben a befekteték arra
szamitanak, hogy a Fed tovabbi csokkentést fog bejelenteni az eszkdzvasarlasi
programjaval kapcsolatban.

Emelkedett az Kedden az olaj ara 0,7 szazalékkal emelkedett, igy 94,99 dollaros hordonkénti
olaj, csdkkent az aron zarta napot. A ndvekedés annak koszénhetd, hogy a Nemzetkozi Energia
arany dara

Ugynokség elérejelzése szerint névekszik ebben az évben az olaj irdnti kereslet,
tovabba a Kinai Kozponti Bank bejelentette, hogy likviditast biztositandd
tdmogatast nyujt a kereskedelmi bankoknak. Az arany ara 0,8 szazalékot esve
1242 dollar alatt zart, a dollar er6sodése is kozre jatszott ebben. Elemz6k
tovabbra is a nemesfém arfolyamanak csokkenésére szamitanak 2014-ben.
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