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GAZDASAGTERVEZESI FOOSZTALY

Magyarorszag

A KSH ma nem publikal jelent6s makrogazdasagi adatot.

A tegnap reggeli kereskedésben a forint nem tudott korrigalni az IMF
figyelmeztetése utan, s6t a koétvényaukciok lehangolé eredményei tovabb
gyengitették a hazai fizetSeszkozt az euréhoz képest. Osszességében a csiitortok
reggeli arfolyamszintekhez képest kismértékben gyengiiltek a régids devizak (0,1-
0,2%). A zloty elmult napok soran mutatott er6sdodését a lengyel jegybank
intervenciojanak koszonheti. Az EUR/USD nem mozdult el jelentsen tegnapi
szintjérdl, igy jelenleg is az 1,3-as arfolyam alatt tartézkodik.

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF  310,0 0,18% EUR/USD 1,2938 0,09% GBP/USD 1,5415 -0,27%
CHF/HUF 2546 0,45% EUR/CHF 1,2172 -0,08% EUR/CZK 25,72 0,12%

USD/HUF 2396  016%  USD/JPY 77,52 0,31% EUR/PLN 44052  023%

Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek

%) (%)

M3 7,55 0,15 Bubor ON 6,17 0,01 Instrumentum Zard Viltozas

M6 7,60 0,10 Bubor 1M 7,07 0,01 BUX 1727552 0,59%

Mi12 7,99 0,19 3x6 FRA 7,80 0,25 BUMIX 128320  0,27%

Y3 9,10 0,43 2 év swap 7,45 0,02 OTP Bank 3300 0,00%
Kisebb forintgyengtilés a Y5 9,84 0,56 5 év swap 7,35 0,02 |Richter Gedeon 34745 1,33%
kotvényaukeidk hatasara 5 év bizisswap Magyar

Y10 9,79 0,41 felar -309,00 0,00 Telekom 521 0,19%

Y15 9,79 0,40 5 év CDS 605,755 9,80 MOL 17725 0,80%

Régids devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy hdnapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Felulteljesité volt a BUX
a régidban

Ev végi hangulat tiikr6z3dott tegnap a budapesti parketten, a BUX a régiot
felilteljesitve, nagyon alacsony (3 milliard forint) forgalom mellett, 0,6%-os
pluszban zarta a napot (nap végi ralinak koszonhetSen). A régioban csak a torok
index tudott jobb teljesitményt produkalni. Blue chipjeink koziil az OTP mar
masodik napja a 3300-as szinten ragadt, a MOL 0,8%-kal, a Richter 1,3%-kal kerilt
feljebb, mig a Telekom 0,2%-ot araszolt felfelé tegnapi zaré értékéhez képest.

Nagy hozamugras a
masodpiacon és a varttol
eltéré aukceiod az
elsédleges piacon

Az allampapirok tegnapi masodpiaci kereskedésében a hozamgoérbe minden
pontjaban jelentds ugrasokat mutatott, a 3 éves illetve hosszabb lejaratokon
atlagosan 45 bazispontos emelkedés volt megfigyelhet6, mig a révid oldalon ez
atlagosan 15 bazispont volt. A nagy hozamugras a délel6tti kedvezStlen aukcids
eredményeknek koszénhetS. A 10 éves benchmark mar majdnem 9,8%-on all, mig
érdekes jelenség, hogy az 6téves hozam jelenleg (9,84%) meghaladja mind a 10,
mind a 15 éves papirok hozamat.

A 33 milliard forintnyi meghirdetett mennyiségre 6sszesen 44,9 milliard forintnyi
vételi ajanlat érkezett az AKK tegnapi 3, 5 illetve 10 éves allampapir aukci6jan. A 3
éves kotvénybdl valamennyi ajanlatot elutasitott az addssagkezelS, amelyre utoljara
2008 oktoberében, az EU/IMF hitelprogram megszerzése elStt volt példa. A két
hosszabb futamideji papirbdl is csak 6sszesen 15 milliardnyi keriilt értékesitésre, a
hozamok jelentds ugrasa mellett. A 3 éves papir esetében a 15 milliardnyi
mennyiségre 16,3 milliardnyi ajanlat érkezett, de az AKK egyet sem fogadott el
koziililk, az AKK vezérigazgato-helyettese indoklasaban azt mondta, hogy az elvart
hozamok nagyon széles savban szérdédtak, ezért nem keriilt elfogadasra egy ajanlat
sem. Az 5 éves papir esetében a meghirdetett 10 millidardnyi mennyiségre 18,5
milliard forint értékben érkeztek ajanlatok, melybdl az Addéssagkezel6 10 milliardot
fogadott el, 9,63%-0s atlaghozam mellett. Ez 35 bazisponttal magasabb, mint a
tegnapi benchmark és 89 bazisponttal a két héttel ezel6tti aukcié hozama felett van.
A 10 éves kotvény esetén a 8 milliard forintnyi meghirdetett mennyiségre 12,7
milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett, amelyek kéziil 5 milliard forintnyit fogadott
el az AKK, 9,7%-0s atlaghozam mellett. Ez 32 bazisponttal magasabb, mint a
tegnapi benchmark és 92 bazisponttal a két héttel ezel6tti aukcié hozama felett van.
Tovabbi kedvezdtlen hir, hogy a tegnapi aukcids atlaghozam mind az 5 éves, mind
a 10 éves kotvény esetén 2009 juliusa 6ta a legmagasabb.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hdnapban
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2,3% az atlagos éves alapt
inflacié 2011-ben
Németorszagban

A német fogyaszto6i arszinvonal varhaté atlagos névekedési iiteme 2,3% 2011-ben a
2010-es bazishoz viszonyitva, a harmonizalt arindex pedig 2,5% koriil alakulhat. Az
arak a varakozasoknak megfeleléen decemberben az el6z6 havi értékhez képest
0,7%-kal néttek, ez els6sorban szezonalis hatasoknak koszénhet6. Az egész éves
arvaltozast leginkabb a haztartisi energia és az lizemanyag arak nagyaranyu
noévekedése generalta.

Jelentés névekedést mutattak
az europai tézsdék

DEUTSCHE VOLKS

DAX 584878 134 BOERSE: 40,27 404 WAGDN 114,90 0,22
CAC 40 312756 1,84 BAYER 48,73 2,89 ALLIANZ 73,21 0,08
DEUTSCHE
OFTSE 5566,77 1,08 BANK 2934 248 LINDE 114,15 0,26
Részvénypiac:

Csiitértokon is alacsony forgalom jellemezte az eurdpai t6zsdéket, amelyek jelentds
napkozbeni ingadozasok utan emelkedéssel zartak. Tovabbra is az olasz kétvénypiac
allt az érdekl6dés kézéppontjaban, ezuttal a tiz éves lejaratu allampapirok, amelyekbdl
az 5 és 8,5 milliard eurds céltartomanyon beliil, végiil 7 milliard eurényit sikeriilt eladni
a novemberi aukciés hozamnil mérsékeltebb, a piaci kiiszobértéknek tartott 7
szazaléknal valamivel alacsonyabb koéltségen. A befektet6k még mindig bizonytalanok
az orszag jove év eleji kilatasaival kapcsolatban, amikor a dél-europai allam tujabb
nagyobb volumenti aukciéra késziil. A masik meghatiroz6 esemény az Egyesiilt
Allamok makrogazdasagi adatainak délutani kozzététele volt. A tengeren tuli hirek az
el6zetes varakozasoknal pozitivabbnak bizonyultak, valészintileg ennek kdszonhetd az
europai t6zsdék délutani emelkedése. Az FTSEurofirst 300 index értéke 0,96 szazalékos
noévekedést kovetSen 992,78 ponton zart, mig az eur6zoéna blue chip papirjainak
teljesitményét titkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 1,65 szazalékkal keriilt feljebb.




Emelkedett 2 munkanélkuli
segélyért folyamodok szama a
mult héten

Tovabbra is pozitiv
teljesitményt vetit el6re a
chicagéi PMI

Kedvez6 lakaspiaci adat

USA
Az els6 alkalommal munkanélkiili segélyért folyamodok szama a 372 ezres
varakozasokat meghaladva 381 ezer volt az el6z6 héten, amely az egy héttel korabbi,
a felulvizsgalat soran 2 ezer fével felfelé modositott adatot is feliilmulja. Elemzék
azonban ezt az értéket a vizsgalt mutaté volatilis jellegének tudjak be, semmint a
munkaerépiacon tapasztalt kedvezd trend megtorésének, amelyet az is jelez, hogy a
4 heti mozgo6atlag 375 ezerre csbkkent az el6z6 héten.

A chicagéi beszerzési menedzser index értéke minimalis mértékben csékkent
decemberben (62,5) az el6z6 hoénaphoz (62,6) képest, azonban a 60,4 pontos
varakozasokat meghaladta a vizsgalt mutatd, és még mindig a pozitiv képet vetit
elére a feldolgozodipar varhat6 alakulasardl. A foglalkoztatas emelkedett, mig az j
megrendelések és a termelés a novemberi adatnal lassabb bdéviilést mutat az
alindexek szerint.

A folyamatban 1év6 hasznalt lakasértékesitések szama 7,3 szazalékos havi alapu
emelkedéssel 1,5 évi cstcsra ért novemberben. A piaci varakozasok 1,7 szazalékos

novekedést valdszintisitettek, mig oktéberben 10,4 szazalékos névekedést mutattak
a statisztikak.

S&P 500 1 263,02 1,07 Bank of America 5,46 3,31 Procter & 66,97 0,65
Gamble
Dow Jones 12 287,04 1,12 JPMorgan Chase 33,42 2,36 Cisco 18,25 0,50
Systems
Nasdaq 2 613,74 0,92 Hewlett-Packard 25,62 1,67 Wal-Mart 59,99 0,44
Stores
Olaj 100,11 0,37 2 éves 0,29 +1
Réz 341 1,49 10 éves 1,90 -3
Arany 1 560,00 0,24 30 éves 2,91 -1l
Eziist 27,67 2,71

Pluszban zartak a tengerentuli
t6zsdék

Vegyes, de minimalis
mozgasok az
allampapirpiacon

Pozitiv zaras a
nyersanyagpiacon

Csiitortokon pozitiv tartomanyban zartak az amerikai t6zsdék, a vezet6 indexek
mindegyike 1 szazalék koriili nyereségben fejezte be a kereskedést, amely
alapvet6en a kedvezd amerikai makroadatoknak volt készénhetd. A Dow Jones a
pénzigyi részvények vezetésével 1,12 szazalékkal emelkedett, az S&P 500 1,07
szazalékos er6s6déssel az év egészét figyelembe véve uajra pozitiv tartomanyba
keriilt, mig a Nasdaq 0,92 szazalékkal keriilt feljebb.

Az amerikai allampapirok masodlagos piacan a tegnap megjelent amerikai
makroadatokkal kapcsolatos eltér6 megitélésnek, illetve a tovabbra is jellemzd
ovatossagi motivumnak koészénhet6en vegyesen mozogtak, a 30 éves lejaraton 1
bazisponttal, a 10 éves futamid6én 3 bazisponttal csokkentek a hozamok, mig a 2
éves kincstarjegyek esetén 1 bazispontos emelkedés volt tapasztalhato.

Az olaj arfolyama a készletekben toértént nem vart emelkedés ellenére, az Iranon
atvezetd kbolajvezetékek helyzetével kapcsolatos aggodalmak miatt 0,37 szazalékkal
emelkedett, az arany jegyzése pedig 0,24 szazalékkal novekedett. A dollar némi
gyengiilésének koszonhetSen a réz ara 1,49 szazalékkal emelkedett, mig az eziist
értéke 2,71 szazalékkal kerilt feljebb.




A tegnapi amerikai emelkedés utan, ma reggel az azsiai indexek is felfelé vették az
iranyt, nagyon alacsony forgalom mellett. A tegnapihoz képest nagyobb
tartomanyban szérédtak az indexek teljesitményei. Elen a Shanghai Composite
qulkedé trend végzett, mely 1%-ot er6s6dott, melyet nem korlatozott a kinai aktivitas

Azsiaban csokkenésérdl szo6l6 makrohir. A japan Nikkei 0,6, a hongkongi Hang Seng 0,4%-ot
menetelt felfelé. Egyes befektet6k szerint tovabbi monetaris lazitasok varhatok a
Tavol-Keleten. A japan piacon a kiskereskedelmi szektor és az exportra termeld
vallalatok papirjai teljesitettek kiemelkedGen.




