NAPI JELENTES

NEMZETGAZDASAGI hétf6, 2013. december 23.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

e A mult hét utolsd napjan is j6 hangulati kereskedés folyt a nemzetkozi
t6ézsdéken, koszonhet6en a kedvezd tengerentuli és német makrogazdasagi
adatoknak.

e Nagy mozgdst nem tanusitott a forint pénteken, kismértékben tudott er6sodni,
de ma reggel ismét a 299-es szinthez kozelitett az eurdval szemben.

e A BUX 0,9 szazalékos esést konyvelhetett el pénteken, kdszonhetéen az OTP
gyenge teljesitményének; a hazai blue chipek kozil a Magyar Telekom teljesitett
a legjobban.

e A magyar allampapirok pénteki masodpiaci kereskedése soran az allamkotvények
hozamai 2-4 bazisponttal n6ttek.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 2 bazispontos emelkedést kovetéen 256
bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

e 2013 oktdberében 1835 milliard forint volt a kiilkereskedelmi tobblet, amely 114

millidrd forintos javulds 2012 azonos id6szakahoz képest.



Stabilan tartotta
magat a forint
pénteken

Minuszban zart a
hazai t6zsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Erdemi mozgast nem mutatott a forint pénteken az euréval szemben: 0,2
szazalékot tudott er6sodni a hazai fizet6eszkoz az eurdval, 0,5 szazalékot a
dollarral, és 0,01 szazalékot a svajci frankkal szemben. Ma reggel a forint Ujra a
299-es szinthez kozelitett az eurdval szemben.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 298,42 -0,19% EUR/USD 1,3678  0,31% GBP/USD  1,6347 -0,08%

CHF/HUF 243,64 -0,01% EUR/CHF  1,2254 -0,02% EUR/CZK 27,59 -0,09%

USD/HUF 218,01 -0,51% UsD/JPY 104,02  -0,39% EUR/PLN  4,1581 0,04%

A dollar 0,31 szazalékkal le-, mig a svajci frank 0,02 szdzalékkal felértékel6do6tt az
eurdval szemben. A régids devizak kozil a cseh korona 0,09 szazalékkal
er6sodott, a lengyel zloty pedig 0,04 szazalékkal gyengiilt a kozos eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

Szemben az optimista tengerentuli és nyugat-eurdpai kereskedéssel, a BUX a hét
utolsé napjat 0,9 szazalékos csokkenéssel fejezte be az atlagosnal magasabb,
22 milliard forintos forgalom mellett. A csdkkenés els6sorban a gyenge
teljesitményt nyujté OTP-nek kdszénhetd, amelynek részvényindexe 2,6
szazalékkal kerilt lejjebb. Az OTP részvények esésének koze van a kormany
hétf6i targyalasahoz, amely a devizahiteleket érinté jogi kérdésekrél fog szolni. A
tobbi hazai vezetd részvényindexek koziil a Richter 2,5%-kal csokkent, a Magyar
Telekom pedig 4,6%-ot emelkedett, mig a MOL ezuttal nem mozdult érdemben.
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Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)

BUX 18459 -0,9

OTP Bank 4100 -2,6

Richter Gedeon 4325 -2,5

Magyar Telekom 316 4,6

MoL 14500 0,1
Emelkedtek a Pénteken az Aallampapirok masodpiacan novekedtek az allamkoétvények
kotvényhozamok hozamai. Rovid lejaraton a 3 és a 6 hdnapos DKJ hozamok kismértékben
pénteken emelkedtek, a 12 hdénapos DKJ hozam pedig stagnalt. A benchmark

allamkotvények kozil a 15 éves allamkotvények hozama nétt a legnagyobb
mértékben, 4 bazisponttal. Magyarorszag 5 éves CDS felara 2 bazisponttal
kerilt feljebb, igy 256 bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozds
(bp)
M3 2,87 1
M6 2,95 2
M12 3,05 0
v3 4,04 2
Y5 4,70 3
Y10 5,70 3
Y15 6,30 4
Bubor ON 2,64 30
5 év CDS 256 2

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Ujabb jelentds
béviilés a
kiilkereskedelmi
forgalom
volumene terén

Még jobb amerikai
GDP-adat

Hatéves cstcson a
német fogyasztoi
hangulat

Pozitiv heti zaras a
nemzetkozi
tézsdéken

Vegyes mozgas a
kotvény-
hozamokban

A KSH legfrissebb gyorstajékoztatdja szerint 2013 oktéberében az export
volumene 9,4, az importé 7,3 szazalékkal novekedett az el6z6 év azonos
idGszakahoz viszonyitva. A kilkereskedelmi mérleg 223 milliard forintos (759
millié eurds) tobbletet mutatott az év tizedik honapjaban. Az év elsé tiz
hénapjaban a kiilkereskedelem export- és importvolumene tobb mint 4%-kal

bévdlt.

Nemzetkozi piacok

Az Egyesiilt Allamok gazdasaga 4,1 szazalékkal boviilt évesitett negyedéves
alapon a harmadik negyedévben a végleges felmérés alapjan. Ez az elmult 2 év
leggyorsabb névekedése, mely elsGsorban a fogyasztdi kiaddsoknak és a vallalati
beruhazasoknak készénhet6.

A német piackutaté GFK januarra vonatkozd fogyasztéi hangulatindexe 7,6
pontra emelkedett a decemberi 7,4 pontrél. Utoljara 2007 augusztusaban volt
ilyen magasan az érték.

Eurdpai indexek Amerikai indexek |

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9400 0,69 Dow Jones 16 221 0,26
CAC40 4194 0,41 S&P 500 1818 0,46
FTSE 100 6 607 0,34 Nasdaq 4105 1,15

A mult hét utolsé napjan is j6 hangulatu kereskedés folyt a nemzetkozi
t6zsdéken, miutan napvilagra kertlt a végleges, kedvezé amerikai GDP-adat. A

befektet6k Udvozolték a felfelé modositott értéket, ami tovabbra is azt
bizonyitja, hogy az amerikai gazdasag fellendil6ben van. A vezeté

részvényindexek 0,26-1,15 szazalékkal keriiltek feljebb, a Dow és az S&P 500
indexe rekordértéken zart. Nyugat-Eurdpaban hasonldéan optimista hangulat
uralkodott, kdszonhetéen a kedvez6 tengerentuli és német makrogazdasagi
adatoknak. A nyugat-eurdpai benchmarkok aprilis 6ta nem zartak ilyen jé hetet.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,14 2 Németorszag 1,87 1
Olaszorszag 4,12 4 Franciaorszag 2,34 1
Portugilia 6,03 3 USA 2,89 -4

Vegyesen mozogtak a kotvényhozamok pénteken. A perifériaorszagok
masodpiaci kereskedése soran az olasz és spanyol kotvényhozamok emelkedtek,
a portugdl 10 éves kotvények hozama 3 bdazisponttal csékkent. Az amerikai 10
éves kotvények hozama 4 bazisponttal csokkent pénteken, heti szinten viszont 2

bazisponttal kertlt feljebb.
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Emelkedett az A felfelé modositott amerikai GDP-adat a nyersanyag keresletndvekedését

olaj, jra 1200 vonhatja maga utdn, igy az olaj a pénteki 0,3 szazalékos emelkedés utan 99,32
dollar felett az szazalékos hordénkénti arral zarta a hetet. Az olaj arfolyama 3 szazalékkal
arany ara emelkedett a mult héten. Az arany ara 0,9 szazalékot emelkedve 1200 dollar

folé maszott (1203,7 dollar) pénteken, de eddig ebben az évben 28 szazalékkal
csokkent az ara, igy 13 év utdn arfolyamcsodkkenéssel fogja zarni az évet.
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