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Magyarorszag

Ismét bévilt a A KSH ma reggeli gyorstajékoztatéja szerint 2012 juniusaban az export volumene
kulkereskedelem 9,3, az import volumene 4 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos idGszakahoz

viszonyitva. A kiilkereskedelmi mérleg az év hatodik honapjaban is jelentSs, 227
milliard forintos tébbletet mutatott.

Szintén a KSH ma reggeli kozleménye szerint 2012 II. negyedévében a
nemzetgazdasagi beruhazasok volumene a szezonalisan kiigazitott indexek szerint
2,2%-kal mérséklédott.

Beruhazasok

Az MNB ma reggeli kozleménye szerint 2012 jaliusaban a haztartasok forintban
nett6 hitelfelvevék, mig devizaban netté torleszt6k voltak, igy Osszességében a
haztartasok hitelallomanya csokkent. Az el6z6 honaphoz képest a haztartasok
forintbetéteiket csokkentették, devizabetéteik allomanyat novelték, betétallomanyuk
Osszességében csokkent. A nem pénziigyi vallalatok forintban nett6 hitelfelvevék,
mig devizaban netté hiteltorleszt6k voltak, igy hitelallomanyuk csékkent. Julius

folyaman forintbetéteik és devizabetéteik allomanya egyarant névekedett.

Csokkent a haztartasok hitel-
és betétallomanya

Szintén az MNB ma reggeli kozleménye szerint juliusban a haztartasok altal felvett
Csokkent a haztartasok dltal | forint szabad felhasznalasu jelzaloghitelek 0j szerzdéses értéke kis mértékben
Ujonnan felvett jelzaloghitelek | csékkent. A nem pénziigyi vallalatok forint és euro betéteinek 1j szerz6déses értékei
értcke esetén egyarant csokkenés tapasztalhatd.
Tegnap a nemzetk6zi pénz- és t6kepiacokra egyértelmiien a negativ befektetSi
hangulat volt a jellemzd, igy a forint arfolyama is valamivel tovabb gyengiilt. A
kurzus mar a 285-6s szintet is elérte az euréval szemben, ami ujabb egyhavi
mélypontnak szamit. Ma reggelre azonban az arfolyam kissé visszakorrigalt 284
kozelébe. A régids devizak koziil a cseh korona 0,2%-kal, a lengyel zloty 0,7%-kal
gyengiilt a k6zo6s eurdpai fizet6eszk6zhoz képest. Az eur6 arfolyama kismértékben
lejjebb keriilt a dollarral szemben, a kurzus jelenleg 1,250 koériil jar. A svajci frank
jegyzések 236,5, a dollar jegyzések 227,3 forint koriil ingadoznak a bankkézi

devizapiacon.
Devizapar Viltozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Valtozas
EUR/HUF EUR/USD -0,40% GBP/USD 1,5781 -0,31%
Gyengﬁlnek a régiés CHF/HUF EUR/CHF 0,01% EUR/CZK 24,85 0,24%
devizak | USD/HUF 2273 0,73% USD/JPY 78,44 -0,23% EUR/PLN 4,1988 0,77%

Futamido Hozam Viltozas Futamido Hozam Viltozas Részvények és indexek

Q) (%)

M3 6,72 0,00 Bubor ON 6,09 0,06 Instrumentum Z4r6 Valtozas
M6 6,68 -0,03 Bubor 1M 6,81 0,00 BUX 17319,04  -0,15%
M12 6,75 -0,03 3x6 FRA 6,41 0,02 BUMIX 1034,62 1,07%
Y3 6,74 7,02 2 év swap 6,30 0,00 OTP Bank 3530 -0,31%
Y5 7,04 0,01 5 év swap 6,15 -0,01 Richter Gedeon 38050 -1,81%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,40 0,00 felar -254,00 0,00 Telekom 425 0,47%
Y15 7,43 0,00 5 év CDS 432,346 0,00 MOL 16400 0,61%




Régids devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Forras: Reuters

Enyhén csokkent a BUX

Tegnap szerte az eurdpai t6zsdéken negativ befektet6i hangulat uralkodott, az
Amerikabdl érkezé makroadat nem gyakorolt jelentds hatast a kereskedés iranyara.
A trendnek megfeleléen a BUX is alacsony, 3,4 milliard forintos forgalom mellett
0,1%-0s csOkkenéssel zarta a napot, ezzel pedig a régiéo parkettjeinek
kézépmezdényében végzett. Vezetd hazai részvényeink koéziil a MOL 0,6%-kal, a
Magyar Telekom 0,5%-kal tudott emelkedni, mig az OTP 0,3%-kal gyengiilt, a nap
vesztese pedig a Richter volt, melynek arfolyama 1,8%-kal keriilt lejjebb.

Nagy érdekl6dés a DK]J-

aukcion

Kis mértékben valtoztak a
hozamok

Tegnap az AKK 12 hénapos diszkontkincstarjegy aukciét tartott. A 45 milliard
forintnyi meghirdetett mennyiségre 149,8 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett,
igy az adossagkezel6 a meghirdetett mennyiséget 60 milliard forintra emelte 3,3-
szeres lefedettség mellett. Az elfogadott ajanlatok hozama 6,71% és 6,82% kozott
mozgott, az atlaghozam 6,79%-os lett.

Az AKK emellett 3,5 éves hatralévé futamidejii valtozé kamatozast allamkotvény
aukciot is tartott. Itt az 5 milliard forintos kerettel meghirdetett mennyiségre 12,8
milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett, igy az adéssagkezeld 6 milliard forintra
emelte az elfogadott ajanlatok mennyiségét.

Az allampapirok masodpiacan tegnap a 3 hénapos benchmark kétvényhozam nem
valtozott, mig a 6 hénapos és 12 honapos referenciahozam egyarant 3 bazisponttal
csokkent. Az éven tuli lejaratokon 0-2 bazispontos hozamemelkedés kovetkezett be.
Az 5 éves CDS értéke 432 bazisponton all.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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No6tt a német
munkanélkaliség

Romlott a bizalom
Eurépaban

A német Szovetségi Munkaiigyi Iroda csiitortoki adatai szerint augusztusban az el6zd
hoénaphoz képest a vart 8 ezer f6 helyett 9 ezer fével, 2 millié6 901 ezer f6re nétt a
munkanélkiiliek szama. A ndévekedés ugyanakkor nem bizonyult elégségesnek
ahhoz, hogy a juliusban 21 éves mélyponton (6,8%) 1évé munkanélkiiliségi ratat
megemelje.

Az Eurépai Bizottsag tegnap tette koézzé gazdasagi hangulatindexének (ESI)
augusztusi értékeit. A kozlemény alapjan a mutatd az el6z6 héonapban mért szintjérdl
az EU egésze esetében jelentdsen, 2 ponttal 87 pontra esett, mig az eur6zénaban 1,8
ponttal 86,1 pontra cs6kkent. A mérsékl6dés mindkét esetben elsGsorban a
fogyasztok korében, a kiskereskedelemben, valamint az épitSiparban tapasztalt
bizalomvesztésnek volt kdészénhetd, mig a szolgaltaté szektor és az ipar eltérd
elmozdulasokat mutattak a két régioban. A jelentésebb tagallamok koéziil a mutato
romlott Spanyolorszag (-4,9 pont), az Egyesiilt Kiralysag (-3,1 pont), Olaszorszag
(-2,4 pont), Lengyelorszag (-1,8 pont), valamint Németorszag (-1,0 pont) esetében,
ugyanakkor javult Franciaorszagban (+0,4 pont) és Hollandiaban (+0,6 pont).
Hazank esetében az index értéke az el6z8 honaphoz képest 88,2 pontrol 88,3 pontra
emelkedett.

Ujra lejtmenetben
Eurépa

DAX 689549 1,64 METRO 2427 2,13 DAIMLER 39,06 5,53
BAY.MOTOREN

CAC 40 3379,11  -1,02 LUFTHANSA 9,76 0,54 WERKE 57,35 4,75

FTSE 571945 -042 BEIERSDORF 57,18 004  VOLKSWAGEN 139,10 3,97

A szerdai vegyes teljesitmény utan csiitortokon az 0Osszes jelentds eurdpai
tézsdeindex negativ tartomanyban zart. A nap elején ugyan a legtébb piac
veszteséggel nyitott, a kinai miniszterelndk nyilatkozata azonban, amely szerint Kina
kész vasarolni eurdpai allampapirokat, bizakodassal toltétte el a befektetGket.
Tovabb javitotta a hangulatot, hogy tegnap Olaszorszagban sikeres allampapir
aukciot hajtottak végre, cs6kkend hozamszint mellett. Az optimizmust ugyanakkor
csakhamar bearnyékoltak az emelkedd spanyol kétvényhozamok, valamint a pénteki
jegybanki taldlkozé miatti befektet6i aggodalmak. A délutani kereskedésben a
napvilagot latott kedvezdtlen makroadatok végleg negativ tartomanyba taszitottak az
indexeket. Japanban a kiskereskedelmi forgalom alakuldsa, Németorszagban a
munkanélkiiliek szamanak emelkedése, az eurézénaban az iizleti bizalom ujabb
csOkkenése, Amerikaban a segélykérelmek vartnal magasabb szintje vetette vissza a
piaci szereplSk vasarlasi kedvét. A nap vesztesei a bankszektor, az autogyartok,
valamint nyersanyagipari cégek voltak.

Az FTSEurofirst 300 index 1 077,93 ponton zart, ami 0,77 szazalékos cs6kkenést jelent
a szerdai zar6értékhez képest, mig az eurézona blue chip papirjainak teljesitményét
tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 1,25 szazalékos gyengiilés utan 2 403,8 ponton
fejezte be a kereskedést.




Nem valtozott az Gjonnan
munkanélkili segélyért
folyamodok szama

Novekedtek a személyes
kiadasok

USA

374 ezren folyamodtak elsd alkalommal munkanélkiili segélyért a mult héten az USA-
ban, amely megegyezik az azt megel6z6 héten regisztralttal. Az elemzdék 2-4 ezer
korili csokkenést vartak.

A hivatalos statisztikak szerint a személyes kiadasok a janiusban tapasztalt stagnalas
utan, az elemzdk varakozasainak megfeleléen 0,4 szazalékkal névekedtek juliusban.
A megtakaritasi rata 4,3 szazalékrol 4,2 szazalékra csokkent.

S&P 500 1399,48 -0,78 Merck 4312 0,14 Cisco 18,90 -1,56
Dow Jones 13 000,71 -0,81 Procter&Gamble 66,38 0,01 Intel 2427 -1,61
Nasdaq 3 048,71 -1,05 Jonson&Johnson 67,21 -0,24 Caterpillar 84,47 -1,88
Olaj 94,59 -0,45 2 éves 0,27 0
Réz 345 0,38 10 éves 1,63 -3
Arany 1 658,20 -0,04 30 éves 2,75 =3
Eziist 30,41 -1,30

A spanyol hirek haztak lefele
a piacokat

Csokkentek a
kotvényhozamok

Esett az olaj ara

A csutortoki napon mar reggel eséssel inditottak az amerikai részvénypiacok. A
negativ hangulat m6égo6tt f6ként Mariano Rajoy azon kijelentése allhatott, miszerint
Spanyolorszag elhalasztotta a doéntést arrdl, hogy kérjen-e segélycsomagot, de
koézrejatszott a vartnal kedvezéStlenebb munkaerdpiaci adat is. A nap végére az
iranyado indexek negativ tartomanyban zartak, az S&P 500 index 0,78 szazalékkal, a
Dow Jones 0,81 szazalékkal, a Nasdaq 1,05 szazalékkal keriilt lejjebb. A Dow 30
komponense koziil csak kett6 tudott emelkedni, a nap nyertese 0,14 szazalékos
novekedéssel a Merck volt. A legnagyobb veszteséget a Caterpillar szenvedte el, a
cég részvényeinek ara 1,88 szazalékot cs6kkent a nap folyaman.

A spanyol hirek miatti negativ hangulatban a befektet6k inkidbb a kétvénypiacok
felé fordultak, igy az allampapirok ara felfele, hozamuk lefele mozdult el: a 10 és 30
éves kotvényeké egyarant 3 bazisponttal csokkent, a 2 éveseké nem valtozott. Az
amerikai pénziigyminisztérium tegnap 7 éves koétvényaukciot is tartott, amelyen
atlagos, 2,8-szoros lefedettség mellett, 1,081 szazalékos atlaghozammal 29 milliard
dollarnyit értékesitettek az allampapirbol.

A pénteki Jackson Hole-i talalkoz6 elStti kivaré hangulatban az olaj ara csokkent,
amihez az is hozzajarult, hogy az Isaac hurrikan a jelek szerint nem okozott jelentds
karokat a Mexiko6i-6bol kornyéki olajfinomitokban. A nyersanyag ara a tegnapi
kereskedésben 0,45 szazalékot csokkent. Az arany jegyzése szinte nem valtozott
(-0,04 szazalék), mig az eziisté nagyobb mértékben, 1,3 szazalékkal cs6kkent. A réz
ara 0,38 szazalékot névekedni tudott a csiitértoki kereskedés folyaman.

Azsia

Varakozas a Tavol-
Keleten

Ma kivaras tapasztalhaté az azsiai piacokon az amerikai jegybankari talalkozot
megel6zben, a piacok legtébbje negativ tartomanyban tartézkodik. A legnagyobb
vesztes a japan Nikkei és a TOPIX (-1,6%), melynek hatterében az all, hogy a most
publikalt japan ipari termelési index juliusi értéke 1,2%-os csokkenést mutat,
szemben az elemzdk altal vart 1,8%-0s emelkedéssel. A hongkongi Hang Seng 0,3%-
kal, a dél-koreai KOSPI 0,1%-kal kerilt lejjebb, a kinai Shanghai Composite

azonban minimalis, 0,06%-0s emelkedést mutat.




