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Eurdpai viszonylatban is
kedvezé trendek a
foglalkoztatottsaghban

NAPI JELENTES

Magyarorszag

A foglalkoztatottsag valtozasa
(2010q1- 2012q1, szazalékpont)
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Forrds: Eurostat

A fenti abra azt reprezentalja, hogy az EU atlaganal jobban teljesit Magyarorszag a
foglalkoztatottsag boéviilését tekintve. Hazank a jol teljesit6 orszagok koézott
szerepel megel6zve Lengyelorszagot vagy példaul Romaniat.

A KSH ma nem ko6z6lt gazdasagi jellegti adatot.

Tovabb erésodott a forint

A tegnapi devizapiaci kereskedés soran a forint tovabb menetelt az euréhoz
viszonyitva egészen a 277,5-6s arfolyamig. Ezt kovetéen kisebb gyengiilést lehet
latni ma reggel a piacokon, a hangulati kereskedés valtozasa miatt. Az
EUR/HUF-ot jelenleg 278,5 kozelében jegyzik, 1 dollarért 212,5, egy svajci frankért
pedig 230 forintot kell adni a bankkozi devizapiacon. Az elmult héten mind a kiilsd,
mind a belsé tényez6k a forint er6so6dését indukaltak. Egyrészt sok elemzdéhaz
bearazta az IMF-fel valé6 megallapodast, masrészt a kedvezd piaci hangulatban
megnétt a befektet6k kockazatvallalasi hajlandésaga, amely a magas kamata
devizak felé iranyitotta a befektetéseket. Ilyenkor az alacsony forraskoltséggel
szerzett forrasokat (pl: USD vagy EUR) magasabb hozamu devizakba tartjak a
befektet6k (un. carry trade).

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Viltozas Devizapar Erték Viltozas
EUR/HUF 2717,8 -0,28% EUR/USD 1,3093 1,02% GBP/USD 1,6125 0,36%
CHF/HUF 229,7 -0,29% EUR/CHF 1,2088 0,00% EUR/CZK 24,79 -0,47%
USD/HUF 2121 -1,31% USD/JPY 78,69 -0,13% EUR/PLN 4,0878 0,00%




Futamid6 ~ Hozam Viltozds  Futamids © Valtozas Részvények és indexek

(7o)

M3 6,11 -0,02 Bubor ON 6,62 0,05 Instrumentum Zar6 Viltozas
M6 6,02 -0,11 Bubor 1M 6,54 0,00 BUX 19409,85 1,12%
M12 6,08 -0,06 1x4 FRA 6,31 0,00 BUMIX 1099,90 0,07%
Y3 5,98 -0,13 2 év swap 5,76 -0,03 OTP Bank 4391 2,28%
Y5 6,13 -0,17 5 év swap 5,73 -0,04 Richter Gedeon 39845 1,13%
5 év bazisswap Magyar
Y10 6,49 -0,20 felar -249,00 0,00 Telekom 410 -0,24%
Y15 6,57 -0,26 5 év CDS 265,683 -32,87 MOL 18650 0,76%

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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A 1égi6 fels6 harmadaban
végzett a BUX

A nagyon kedvezd részvénypiaci hangulatban kivétel nélkiil mindegyik f6bb eurépai
és régios index is emelkedéssel zarta a kereskedést, a pozitiv tendenciat tovabb
javitottak a kedvezd amerikai makroadatok is. A BUX a régi6 fels6 harmadaban
végzett, az orosz illetve a roman piac moégétt. A hazai iranyadé6 index 1,12%-os
emelkedéssel zarta a napot 11 milliard forintos forgalom mellett. Blue chipjeink
kéziil leginkabb az OTP teljesitett jol 2,28%-0s névekményével, lokalis csticsra érve
(4391 forint). A Richter 1,13%-kal, mig a MOL 0,76%-kal keriilt feljebb. A Telekom
0,24%-ot veszitett értékébdl.

Ujabb jelent6s
hozamszakadas

Csaknem haromszoros
tuljegyzés az aukcion

Az allampapirok masodpiacan tovabbi igen jelent6s hozamcsékkenés volt
megfigyelhetd, igy lejarattol fiiggen 5-6 kereskedési napja folyamatos a hozamok
zuhanasa. Tegnap az éven belilli lejaratokon atlagosan 6 bazispontos volt a
hozamcsokkenés (oktober 10-e o6ta ez az éven belili lejaratokon atlagosan
32 bazispontos csokkenést indukalt). Az éven tuli lejaratok esetén tegnap atlagosan
19 bazispontos hozamesést regisztralhattunk, oktéber 10-e 6ta pedig atlagosan
61 bazispontosat. Jelenleg az éven beliili papirok hozamai kicsivel 6% felett allnak, a
3 éves papir hozama 5,98%, mig a 10 éves benchmark 6,49%. Ezzel a trenddel
parhuzamosan a hazai 5 éves CDS is tovabb csokkent, tegnap 244 bazisponton
jegyezték, amire 2011 majusa 6ta nem volt példa.

Tegnap az AKK 3 hoénapos futamidejii DKJ aukciét tartott, melyen jelentSs
tulkereslet mutatkozott a papirok irant. A meghirdetett 45 milliArdos mennyiségre,
132 milliard forintnyi ajanlat érkezett, emiatt a Kibocsat6 60 milliardra emelte az
elfogadott ajanlatok mennyiségét, 6,12%-0s atlaghozam mellett. Ez 28 bazisponttal
alacsonyabb a mult heti aukciés hozamnal és megegyezik a tegnapel6tti 3 honapos
benchmarkkal.




Imult 1 hénapban
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Csokkend inflacio az
eurdzonaban

Rekord alacsony CPI az
Egyestlt Kiralysagban

Kiulkereskedelmi tobblet az

eur6zénaban

Javult a ZEW index

Az Eurostat tegnap publikalta az éves alapu aremelkedést tartalmazo jelentését az
eurdzoénara vonatkozéan. Eszerint szeptemberben a fogyasztoéi arak 2,6 szazalékkal
voltak magasabbak, mint egy évvel korabban. Az érték kismértékben alacsonyabb,
mint az augusztusban mért éves alapa érték. A volatilisebb mozgasu termékek
korétdl tisztitott maginflaciés mutat6é a valutauni6é egészére nézve 1,5 szazalék volt,
mely valtozatlansagot mutat az el6z6 honapban mért értékhez képest. Orszagok
szintjén a legalacsonyabb értéket Gorogorszagban és Svédorszagban, a
legmagasabbat Magyarorszagon és Romaniaban mérték.

Az angol statisztikai hivatal altal k6zolt fogyasztoi arindex szerint szeptemberben a
szigetorszagban kozel haroméves mélypontra érkezett az aremelkedés mértéke. A
2,2 szazalékos inflacié harom tized szazalékponttal mulja alul az egy évvel korabbit,
az érték az elemzdi varakozasoknak megfeleld.

Az eurdézona kiilkereskedelmi egyenlege az els6 becslés szerint 9,9 milliard eurds
tobbletet mutat augusztus hénapban, mely jelentdsen kedvez6bb érték, mint az el6z6
hoénap 7,2 milliardos deficitje, ugyanakkor mérsékelten haladja meg az elemzgék altal

vart 8,4 milliardos szufficitet.

A ZEW altal publikalt gazdasagi hangulatindex alapjan a német gazdasagra
vonatkoz6 varakozasok javulast mutatnak oktober honap vonatkozasaban. Az index
értéke tovabbra is negativ tartomanyban van (-11,5 pont), ugyanakkor jelentds
javulast tudott felmutatni az el6z6 honap adatahoz képest (-18,2).

Kedvez6 piaci
kereskedési hangulat
kedden

DAX 737627 1,58 DIEUISEED, o g 506 CONTINENTAL 76,31 2,10
BANK
CAC 40 350004 236 ~ COMMERZ 1,56 4,08 LANXESS 59,92 1,09
BANK
: , HEIDELBERG
FTSE 587054 1,12  INFINEON 5,14 3,51 ey 40,17 0,17

A keddi kereskedési nap folyaman a piaci hangulatot a spanyolorszagi forrasokbdl
szarmazo6 informaciok hataroztak meg, miutan a hiresztelések szerint az orszag kész
a szamara létrehozott eur6pai ment6csomag lehivasara. A hir novelte a befektetdi
aktivitast, a jelent8s t6zsdék mind pozitiv tartomanyban zartak a napot. A piacok a
ZEW index javulasat is kedvez6en fogadtak.

Az angol FTSE zarasig 1,1, a német DAX 1,6, a francia CAC 40 pedig 2,4 szazalékot
javult, elsGsorban a banki papirok jo teljesitményére visszavezethetGen. A periféria-
piacokon a spanyol tézsde is felfelé mozdult el, 3,4 szazalékos novekedés megugrast
kovetéen 7940,20 ponton zart a spanyol iranyad6 index, mely szeptember eleje 6ta a
legnagyobb mértékii napi emelkedést jelentette.

Szektorok szintjén a banki papirok Eurdpa jelentGsebb t6zsdéin kivalo teljesitményt
nyujtottak: az Egyesiilt Kiralysagban a Barclays (+3,9%), a Lloyds Banking Group
(+6,1%) és a HSBC (+1,8%) is emelkedni tudott. Franciaorszagban hasonl6 trend
zajlott le, a nagybankok voltak a nap nyertesei, igy els6sorban a BNP Paribas
(+4,3%), a Credit Agricole (+5,3%) és a Société Générale (+3,9%) huztak fel a hétfén
legjobban emelkedd t6zsdét. A DAX napi nyertesei kozott tegnaphoz hasonléan
ugyancsak nagysulya bankok voltak talalhatok, a Commerzbank és a Deutsche Bank
igen jelentGs, 4 szazalék fo6l6tti pluszban alltak zaraskor.

Az FTSEurofirst 300 index 1 113,14 ponton zart, ami 1,35 szazalékos névekedést jelent
a hétf6i zaréértékhez képest, mig az eur6zona blue chip papitjainak teljesitményét
tiikkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 2,53 szazalékos erds6dést kévetGen 2 547,90
ponton fejezte be a kereskedést.




USA
A Federal Reserve koézlése szerint szeptemberben 0,4 szazalékkal bdvilt az ipari
Vartnal nagyobb mértékben termelés az Egyesiilt Allamokban, amely meghaladja az elemz8k altal vart 0,2
szazalékos novekedést. Az augusztusi értéket egyuttal -1,2 szazalékrol -1,4
szazalékra rontottak.

nétt az ipari termelés

Szeptemberben havi alapon 0,6 szazalékos infliciét mértek az Egyesiilt Allamokban,
amely meghaladja a 0,4 szazalékos elemzd8i konszenzust. A maginflacié 0,1 szazalék
volt, amely azonban elmarad a 0,2 szazalékos elemzdi prognozistol.

Vartnal magasabb inflacié

S&P 500 145492 1,03 Intel 22,35 2,85 Utd. Health 56,88 1,06
Dow Jones 13551,78 0,95 Caterpillar 84,96 2,60 Verizon 44,08 0,94
Nasdaq 3101,17 1,21 Utd. Tech. 77,60 1,90 Coca Cola 37,90 20,60
Olaj 92,46 0,51 5 éves 0,69 s
Réz 3,72 0,27 10 éves 1,73 +6
Arany 1752 0,78 30 éves 2,92 +7
Eziist 33,13 0,04

A kedvezd makrogazdasagi adatok, valamint az Eurdpabdl érkezd pozitiv hirek
hatasara komoly pluszban kezdték meg a kereskedést az iranyad6 amerikai
t6zsdeindexek. A kedvezd piaci hangulatot a biztaté vallalati gyorsjelentések is

Emelkedtek a vezets ametikai| ¢4 mopattak. Az S&P 500 a nap végére 1,03 szizalékkal, a Dow Jones 0,95

részvényindexek szazalékkal, mig a Nasdaq 1,21 szazalékkal keriilt feljebb. A nap nyertese az Intel és
a Caterpillar volt, mig a leggyengébb teljesitményt a United Health és a Verizon
mutatta fel.

A kedvezd makrogazdasagi hirek, valamint a Spanyolorszagrdl sz6l6 megnyugtato
Ugrottak hirek hatasara megnétt a befektet6k kockazatvallalasi hajlandésaga, igy emelkedett
allampapirhozamok a menedékeszkézként szamon tartott amerikai allampapirok masodpiaci hozama.
Az 5 éves kotvények hozama 3 bazisponttal, a 10 éves papiroké 6 bazisponttal, mig a

30 éves futamidejii kétvények hozama 7 bazisponttal emelkedett.
Az optimista befektet6i hangulat a nyersanyagpiacon is éreztette hatasat, az
Emelkedtek iranyadé nyersanyagok mindegyike emelkedéssel zarta a napot. Az olaj hordénkénti
a nyersanyagarak ara 0,51 szazalékos dragulast kovetSen jelenleg 92,5 dollar kézelében tartézkodik. A

réz 0,27 szazalékkal, az arany 0,78 szazalékkal, mig az eziist 0,94 szazalékkal keriilt
feljebb a nap végére.

Kedvezé hangulat A kedvezc'i. refggel.i hangula.tban- csaknem mindegyil.( .tz’wj)l-keleti indefc emelkedni
Azsiaban tudott (az indiait illetve a tajvanit leszamitva). Az azsiai boérzéket a kinai Hang Seng

és a japan Nikkei j6 teljesitménye huzza felfelé (1% feletti teljesitményével).




