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Vezetdi 6sszefoglalo

e Vegyes hirek mozgattak a nemzetkozi részvényindexeket: az amerikai t6zsdék
pozitiv tartomanyban zartak, Eurdpdban a parizsi és a londoni index er6sodott.

e Aforint er6sodést mutatott a kedvezétlen nemzetkdzi hirek ellenére is.

e A BUX 1 szazalékkal lejjebb keriilt; a hazai blue chipek koziil a MOL szenvedte el a
legnagyobb csokkenést.

e (Csiutortokon vegyes iranyban valtoztak a hozamok a magyar dallampapirok
masodpiaci kereskedése soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazispontos névekedés utan 258 bdazisponton
allt a cstitortoki jegyzés alapjan.

e 2013-ban 3,15 szazalékos realbér-novekedést sikerilt elérni, decemberben 230

ezer forint felett volt a brutto atlagkereset.



Er6sodott a forint

Nagyot esett a
MOL, negativan
zart a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)

104,5
104
103,5
103
102,5 S
101,5 / \
101 /’_— s \
100,5 -—/
100 +—£&— /\-—’—m
99,5
99 T T T T T T T T T T T T T T T
[ =t 0 2] (=] — o w I~ [21] — [38] s} M~ (2] —
o ™~ ™ o m < < < < < - - — = — ™
— — — = i o o o o o o o o o o o
< e < < e e e < < < < < e e e <
< < <t <t < < < < <t <t <t <t < < <t <
= — — — o o o — = — — — o — — —
[=] [=] [=] Q Q [=] [=] [=] [=] [=] o Q Q [=] [=] [=]
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN

Csutortokon egymdst kovetden jelentek meg a kedvezé6tlen piacbefolydsold
hirek, de ennek ellenére végil er6sédni tudott a forint. Az eurd/forint arfolyam a
314-es szintet is atlépte a tegnap reggeli drakban, azonban késé délutanra 312
ald kerilt és azdéta sem gyengllt vissza. Ma reggel az eurd/forint arfolyam
311,70 korul tartozkodott; a hazai fizetGeszkdz a svajci frankkal szemben 0,35,
mig a dollarral szemben 0,10 szazalékkal er6s6dott.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 311,70 -0,50% EUR/USD 13716 -0,28% GBP/USD  1,6647 -0,16%

CHF/HUF 255,56 -0,35% EUR/CHF  1,2194 -0,02% EUR/CZK 27,37 -0,08%

USD/HUF 227,30 -0,10% usb/JpY 102,48 0,54% EUR/PLN  4,1675 -0,01%

A dollar 0,28 szazalékkal, mig a svajci frank csupan 0,2 szazalékkal er6s6dott az
eurdval szemben. A régios devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty nem
szamottevé mértékben, de er6sodni tudott a kdzos eurdpai fizet6eszkozhoz
képest.

Az Amerikabdl, Kindbdl és Ukrajndbdl érkezé kedvezétlen hirek viszont a BUX
teljesitményét nagyban befolyasoltak. A tegnapi kereskedési napot régios
sereghajtoként zarta a BUX, mely végiil 8,9 milliard forintos forgalom mellett 1
szazalékos minuszban zart. A hazai blue chipek kozil a legnagyobb csokkenést a
MOL koényvelte el, 3,5 szdzalékos esése megpecsételte a BUX zardértékét. A
kozép-kelet-eurdpai indexek kozill a bolgar SOFIX zart az élen, amely 1,1
szazalékkal kerilt feljebb.
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Vegyes iranyban
valtoztak a
hozamok

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18097 -1,0
OTP Bank 4148 0,2
Richter Gedeon 4050 0,5
Magyar Telekom 343 -0,6
MOL 13310 -3,5

Csiitortokon vegyes iranyban valtoztak a hozamok a magyar allampapirok

madsodpiaci kereskedése soran. Kismértékben, 1-3 bazisponttal kerliiltek feljebb

DKJ hozamok; a 12 hdénapos DKJ hozama azonban nem valtozott. Hosszu

lejaraton a 10 és 15 éves kotvények hozama 1, illetve 5 bazisponttal csdkkent.
Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazispontos novekedés utan 258 bazisponton
allt a csitortoki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Viltozds
(bp)

M3 3,06 3
R 3,00 1
M12 3,41 0
e 5,08 7
& 5,36 0
Y10 6.20 1
Y15 6.72 .
Bubor ON 2,12 6
5 év CDS 258 2
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Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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230 ezer forint
felett volt a
brutté
atlagkereset

3,5,10 éves
allamkotvény-
aukciok

Vegyes német
BMiI-adat

A vartnal
gyengébb BMI-
érték az EU-ban

Kevesebb
segélykéré az
USA-ban

Jelentdsen esett a
Philadelphia Index

A KSH legfrissebb gyorstajékoztatdja alapjan a 2013-ban a nemzetgazdasagban
mért bruttd atlagkeresetek 3,4 szazalékos, a nettd atlagkeresetek 4,9 szazalékos
novekedést mutatnak az egy évvel korabbi adatokhoz képest. Az alacsony, 1,7
szazalékos inflacié mellett igy 3,15 szdzalékos redlbér-novekedést sikeriilt elérni
a tavalyi évben. A 2013-as évet tekintve a teljes munkaidében alkalmazasban
allok atlagos bruttod keresete 230 700 forint volt.

Az aukcids atlaghozam a 3 éves allamkotvény esetében 30 bazisponttal, az 5 éves
esetében 36, mig 10 éves lejaraton 22 bazisponttal emelkedett a 2014. februar 6-
i aukcio atlaghozamahoz képest. Az addssagkezel6 a meghirdetettnél 11 milliard
forinttal magasabb vételi ajanlatot fogadott el.

Nemzetkozi piacok

Az elG6zetes adatok szerint februarban a német feldolgozdipari Beszerzési
Menedzser Index (BMI) az el6z6 havi 56,5 pontrol 54,7 pontra csokkent,
szemben az 56,3 pontos elemzdi varakozassal. A szolgaltatéipari BMI ugyanakkor

55,4 pontra emelkedett a januari 53,1-rél.

a4

A szolgaltatdipari BMI minimalis mértékben, az el6z6 havi 51,6 pontrdl 51,7
pontra nétt februarban, a feldolgozdipari és az 6sszetett mutatéd pedig csokkent
az Eurdpai Unidban. El6bbi érték 54 pontrél 53 pontra, utébbi 52,9 pontrél 52,7
pontra.

Az elmult héten 3 ezer f6vel kevesebben fordultak munkanélkiili segélyért az
Egyesiilt Allamokban: 336 ezerre csokkent a frissen regisztralé6 munkanélkiiliek
szdma. Azonban emellett a segélykérék szamanak négyhetes mozgdatlaga és a
tartdsan munkanélkiili segélybél él6k szama is emelkedett.

A februari Philadelphia Index az el6zetes varakozasokat joval alulmulva -6,3
pontos értéket mutat az el6z6 havi 9,4-es értékkel szemben. A megjelent adat a
feldolgozdipari kilatasok romldsdra utal. Fontos megjegyezni, hogy a Markit altal
kozzétett feldolgozéipari — az Egyesiilt Allamok teljes teriiletét lefedé -
gyorsjelentés szerint 3 pontos emelkedést elérve 56,7 ponton all az index.

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

Z4r6 Véltozés (%) Z4ré Va’:;:)za’s
DAX 9619 -0,42 Dow Jones 16 133 0,58
CAC 40 4355 0,32 S&P 500 1840 0,62
FTSE 100 6813 0,24 Nasdaq 4268 0,71
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Vegyes hirek
mozgattak a
t6zsdéket

10 éves
kétvényhozamok

Olaj, arany

Az amerikai részvényindexek a kedvezé feldolgozdéipari BMI, valamint a
segélykérdk kismértékben csokkend szamanak kdszonhetéen pluszban zartak a
csutortoki napot. A befektet6k a pozitiv makrogazdasagi hirekre reagaltak
inkabb, de tobb negyedéves vallalati jelentés is napvilagot latott. Ami a vezetdi
nyugat-eurdpai tézsdéket illeti, egyedil a frankfurti DAX zart minuszban. Az
eurdpai kereskedést is alapvetéen az amerikai hirek mozgattak, a befekteték
reménykednek abban, hogy a Fed lassit az eszkdzvasarlasi programjanak
kivezetési itemén.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok -

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,60 4 Németorszag 1,69 3
Olaszorszag 3,66 7 Franciaorszag 2,30 4
Portugilia 4,96 9 USA 2,75 2

Az olaj arfolyama 0,4 szazalékkal esett csiitortokon a vartnal gyengébb kinai
feldolgozdipari adat miatt, és 102,9 dollaron zart. A nagyobb esést a csdkend
olajtartalékokrol érkezé hir akaddlyozta meg. Az arany ara 0,3 szazalékkal esett
és uncidanként 1317 dollaron zart. Ennek oka az er6s6d6 dollarban keresendé.
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