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Magyarorszag
A KSH ma reggeli kozleménye szerint 2012 majusaban, euréban szamitva az import
1,7 szazalékkal, az export pedig 1,8 szazalékkal novekedett az el6z6 év azonos
id8szakahoz képest az el6zetes adatok alapjan. Az év 6t6dik hénapjaban 19 milliard

forinttal javult az egyenleg az egy évvel ezelGtti szinthez képest.

A parlament pénteken csaknem 90 szazalékos aranyban megszavazta a
jegybanktérvény modositasat, melyet harom intézmény, az Eurépai Kézponti Bank,
az Europai Bizottsag, illetve a Nemzetkozi Valutaalap mindsitett, és mindharom
jova is hagyta a modositasokat, igy elharultak az akadalyok a targyalasok
megkezdése el6l.

Negativ piaci hangulat

Pénteken a kedvezdtlen amerikai munkaerfpiaci adat és az emelked§ spanyol
hozamok miatt elromlott a befektet6i hangulat, igy a vezetd részvényindexek
negativ tartomanyban fejezték be a kereskedést. A kockazatkeriilés fokozdédasa
miatt a dollar 0,73 szazalékkal er§s6dott az eurdval szemben, igy a kurzus az 1,23-as
szint ala keriilt, amely kéthavi mélypontnak felel meg. A régios devizak mindegyike
gyengiilt a negativ piaci hangulatban, a forint 0,99 szazalékkal, a cseh korona 0,23
szazalékkal, a lengyel zloty pedig 1,06 szazalékkal értékel6dott le a kézbs eurdpai

fizet6eszk6zhoz képest.
Devizapar Brték  Viltozis Devizapar Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF 2893  099%  EUR/USD 12293 0,73% GBP/USD 15492  -022%

CHF/HUF  240,6 0,92% EUR/CHF 1,2010 -0,02% EUR/CZK 25,66 0,23%
USD/HUF  235,1 1,64% USD/JPY 79,7 -0,24% EUR/PLN 4,2553 1,06%

Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indexek

(%) (%)

M3 7,03 -0,02 Bubor ON 6,31 -0,01 Instrumentum Zar6 Viltozas
M6 7,05 0,00 Bubor 1M 7,10 0,00 BUX 17096,31 -1,25%
Mi2 7,23 0,00 3x6 FRA 7,09 0,07 BUMIX 1026,95 -0,99%
Y3 7,52 0,08 2 év swap 6,94 0,12 OTP Bank 3540 -0,59%
Y5 7,79 0,12 5 év swap 6,63 0,09 Richter Gedeon 36500 -1,07%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,85 0,10 felar -301,00 -3,00 Telekom 433 -2,26%
Y15 7,85 0,09 5 év CDS 500 4,00 MOL 16100 -1,53%




Régids devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy hénapban
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Forris: Reuters

Csokkent a BUX

Pénteken igen alacsony, 4,2 milliard forintos forgalom mellett zajlott a kereskedés,
amelynek végén a BUX 1,25 szazalékkal csokkent, amelynek hatterében a
kedvez6tlen amerikai munkaerdpiaci adat allhatott. A blue chip papirok koéziil a
Magyar Telekom szenvedte el a legnagyobb veszteséget (2,26 szazalék), mig a
Richter 1,07 szazalékkal, a MOL 1,53 szazalékkal, az OTP pedig 0,59 szazalékkal
keriilt lejjebb. Régios viszonylatban a to6rok és cseh tézsde tudott egyediiliként
nyereséggel zarni, mig a legnagyobb veszteséget az orosz és osztrak parkett
konyvelhette el.

Vegyes hozammozgas a
masodpiacon

Az allampapirok pénteki masodpiaci kereskedése soran vegyes hozammozgasok
voltak megfigyelhet6k, a 3 honapos diszkontkincstarjegyek esetén 2 bazisponttal
csokkentek, a 6 és 12 hoénapos lejaraton pedig nem valtoztak a hozamok. A

hosszabb futamideji allamkotvények esetén azonban jelent6sebb, 8-12 bazispontos
hozamemelkedés volt tapasztalhatd.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
700

600

500 —

400

300

200

100

2012.06.06
2012.06.08
2012.06.10
2012.06.12
2012.06.14
2012.06.16
2012.06.18
2012.06.20
2012.06.22
2012.06.24
2012.06.26
2012.06.28
2012.06.30
2012.07.02
2012.07.04
2012.07.06

HU o (7 e p|

Forris: Reuters




No6tt a német ipari
termelés

Enyhén csokkend
termelGi arak az
Egyestilt
Kiralysagban

Novekvd francia
allamhaztartasi hiany,
deficites francia
kilkereskedelmi

egyenleg

A Német Statisztikai Hivatal friss kézleménye alapjan a német ipari termelés
majusban 1,6 szazalékkal emelkedett az el6z6 honaphoz viszonyitva, mely jelentGsen
meghaladja mind az elemzdi varakozasok mértékét, (0,2%-o0s novekedés) mind az
aprilisban mért értéket (1,6%-os visszaesés). Csak a feldolgozoéipari termelés 1,8

szazalékos novekedést tudott elkonyveli a targyhénapban, melybdél 3,1%-os
novekedést elérve a fogyasztasi javak termelése mutatta a legszembet{in6bb javulast.

Az angol termelSi outputarak valtozasat tomoérité index junius hénapban 0,4
szazalékos csokkenést mutat az el6z6 havi bazison, mig az input-tényezdk arai
ugyanezen id6szakban jelent8s, 2,2 szazalékos csokkenést mutatnak. A termelési
tényez6k arcsokkenése enyhén elmarad az el6z6 havi valtozastdl (2,6 szazalékos
cs6kkenés) mig a termelSi arak mérséklédése kedvezdtlenebb, mint az aprilis-majus
idészakban mért adat.

A francia allamhaztartasi hiany 2012 els6 6t honapjaban 159,5 milliard eurét tett ki,
mely 6,8 milliard euréval haladja meg az el6z6 év azonos idGszakaban mért értéket. A
majusi deficit is kedvezétlenebb az egy évvel korabbinal, 1,2 millisrd eurdval
meghaladva azt. Ugyanezen id6szakban a francia kiilkereskedelmi mérleg is deficites
volt, az elemzd8i varakozasok altal kozel megegyez6 5,3 milliard eurds értéket kitéve,
ez az el6z6 havi -5,8 milliard eur6s egyenlegnél enyhén kedvezébb adatot jelent —
deriilt ki a Francia Pénziigyminisztérium friss kézleményébdl.

JelentSs esések
Eurépa tézsdéin,
hatastalan az EKB
kamatcsokkentése

DAX 641011 -192 LUFTHANSA 927 0,77 INFINEON 521 4,80
. DEUTSCHE

CAC 40 3168,79  -1,88 MERCK 78,60 0,59 BANK 27,39 4,68

FTSE 566263 0,53  FRESENIUS 83,61 0,28 BMW 56,42 4,55

A pénteki kereskedési napon estek a legnagyobb t6zsdék indexei, els6sotban a
kedvezétlen amerikai munkaerd-piaci adatokra visszavezethetéen. Az EKB
csiitortoki kamatdontése és a Bank of England monetaris lazitasa sem tudta névelni
a befektetdi bizalmat a régioban. A német DAX 1,9, a francia CAC 40 1,88%-kal keriilt
lejjebb, de az angol FTSE is veszteséggel zarta a napot, némileg alacsonyabb, kézel
fél szazalékos csokkenés utan. A nap legnagyobb veszteseinek a periféria-orszagok
részvénypiacai bizonyultak, a spanyol IBEX 3,1 szazalékot esett. A kedvezd&tlen piaci
hangulat Spanyolorszagban a 10 éves lejarati kétvényhozamokra is kihatassal volt,
melyek 0,18 szazalékpontos emelkedés utan 6,91%-os szintet értek el.

Szektorok szintjén a legnagyobb veszteség az autdipart érintette, a francia Peugeot
7,7%-ot zuhant, a német Daimler és BMW papirjai mindekézben szintén jelentSs
esést mutattak, 3,3 és 4,6%-ot veszitettek értékiikbSl. A bankszektor szintén
alulteljesitett, minden eur6pai t6zsdén negativ tartomanyban zarva a napot.

Az FTSEurofirst 300 index 1 033,77 ponton zart, ami 1,02 szazalékos cs6kkenést jelent
a csutortoki zaréértékhez képest, mig az eur6zoéna blue chip papirjainak
teljesitményét tiikkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 2,16 szazalékos visszaesés utan
2 235,51 ponton fejezte be a kereskedést.




Elmaradt a varttdl a
foglalkoztatottsag béviilése

USA
A  Munkaiigyi Minisztérium koézlése szerint juniusban 80 ezerrel nétt a
mez8gazdasagon kiviil foglalkoztatottak szama az Egyesiilt Allamokban, ami ugyan
meghaladja az el6z6 havi, feliilvizsgalt 77 ezres értéket, de az elemzdi konszenzus
szerinti 97 ezres szintet jelent6sen alulmulja. A munkanélkiiliségi rata juniusban az
el6z6 havival megegyezden 8,2 szazalék volt az USA-ban, igy az elemzdi
varakozasoknak megfelel6en alakult.

S&P 500 1 354,68 0,94 McDonalds 89,66 0,40 Alcoa 8,73 2,19
Dow Jones 1277247  -0,96 Wal-Mart 7136 0,39 Caterpillar 84,61 2,51
Nasdaq 293733  -130 AT&T 3544 031 HP 19,57 350
Olaj 84,45 2,85 2 éves 0,27 -1
Réz 341 2,57 10 éves 1,55 6
Arany 157890  -1,75 30 éves 2,66 6
Eziist 26,92 -3,10

Minuszban zartak az amerikai
benchmarkok

Mérséklodtek a
kétvényhozamok

Csokkentek a nyersanyagarak

A vartnal kedvezé6tlenebb munkaerdpiaci adat hatasara eséssel kezdték a pénteki
napot a vezet6 amerikai t6zsdeindexek. A nap végi korrekcié utan 1 szazalék koriili
minuszban zartadk a kereskedést a tengerentili benchmarkok: az S&P 500 0,94
szazalékkal, a Dow Jones 0,96 szazalékkal, a Nasdaq pedig 1,30 szazalékkal keriilt
lejjebb csiitortoki zardértékéhez képest. A Dow komponensei koziil a legjobb
teljesitményt a Mc Donald’s nyujtotta, de nyertesként is csak 0,40 szazalékot tudott
er6s6dni. A Hewlett Packard a nap veszteseként 3,5 szazalékot veszitett értékébdl.

A csalddast kelt6 foglalkoztatottsagi adat hatasara tovabb csokkentek a hozamok az
amerikai allamkoétvények masodpiacan. A 10 éves papirok és a 30 éves kotvények
hozama egyarant 6 bazisponttal keriilt lejjebb, a 2 éves kétvények hozama pedig 1
bazispontos mérséklédést mutatott.

A kedvezdtlen makroadat és a dollar er6s6désének hatasara csokkentek a
nyersanyagarak a pénteki kereskedésben. Az olaj arfolyama 2,85 szazalékkal, a rézé
2,57 szazalékkal keriilt lejjebb. Az arany és az eziist hataridGs ara is cs6kkent, el6bbi
1,75 szazalékot, utobbi t6bb mint 3 szazalékot veszitett értékébdl.

Azsia

Negativ hangulat
Azsidban

A vezetd tavol-keleti indexek mindegyike negativ tartomanyban tartézkodik, a japan
Nikkei és a dél-koreai Kospi egyarant 1,1 szazalékkal, a hongkongi Hang Seng 1,4
szazalékkal, a Shanghai Composite pedig 1,1 szazalékkal keriilt lejjebb. A negativ
hangulat hatterében a kedvezétlen amerikai makroadat allhatott. Emellett a kinai
miniszterelndk azon bejelentése sem segitette a hangulatot, hogy meglatasa szerint
a kinai névekedés nagyrészt stabil, azonban vannak jelent6s lefelé mutato
kockazatok. Tovabbi hir, hogy megjelent a kinai fogyasztéi arindex, amely szerint
juniusban a varakozasokat és majusi 3 szazalékos szintet némileg alulmulva 2,2
szazalékkal novekedtek a fogyasztéi arak az el6z6 év azonos id8szakahoz
viszonyitva. A lassuld inflacié pedig elemzdk szerint teret engedhet egy esetleges
monetaris lazit6 intézkedés bevezetésének.




