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Magyarorszag

2013 februarjaban az épitSipar termelése mind a kiigazitatlan, mind a munkanap-
tényez6vel kiigazitott adatok szerint 7,2%-kal haladta meg az egy évvel korabbit.

7,2%-kal emelkedett az Szezondlisan kiigazitva a termelés 2,3%-kal magasabb volt a januarinal. Az év elsé két
épit6ipari termelés hénapjaban 1,6%-kal nétt az épitéipar termelése az egy évvel korabbihoz viszonyitva. A

termelés februari névekedéséhez az alacsony el6z8 évi bazis mellett a kedvezd
februari id6jaras is hozzajarult.

Deviza arfolyamok

Devizapar Erték Valtozas Devizapar Erték  Valtozas | Devizapar Erték  Valtozas

EUR/HUF 295,55 -0,21% EUR/USD 1,3077 -0,27% GBP/USD 1,5319 -0,49%
CHF/HUF 243,15 -0,20% EUR/CHF 1,2154 -0,29% EUR/CZK 25,89 0,12%
USD/HUF 225,97 0,06% USD/JPY 97,66 -1,78% EUR/PLN 4,1060 -0,13%

Forris: Reuters

Egy atmeneti gyengtlést kbvetSen a forint a pénteki devizapiaci kereskedésben is tovabb
tudott er6sédni. Az eurd jegyzései 294-ig sullyedtek. Ezzel megtort a forint december 6ta
tartd gyengil6 trendje és a legjobban teljesité deviza az elmult két hétben. A reggeli
kereskedésben a jegyzések 295,55 koriili szinten tartézkodnak. A forint a svijci
frankhoz képest 0,20%-kal erés6dott, a dollarhoz képest azonban 0,06%-kal gyengilt. A
dollar 0,27%-kal, a svajci frank pedig 0,29%-kal értékel6dott fel az euréval szemben.
A régiés devizak kozil a cseh korona gyengébb szinteken ragadt, mig a lengyel zloty 0,13%-
kal er6s6dott a kozos eurdpai fizetdeszkozhoz képest.

Tovabb erésodott a forint

Régiods devizadrfolyamok alakuldsa az utébbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Negativ nemzetkozi
hangulatban esett a BUX

A varakozasoktdl elmaradé amerikai makrogazdasagi adatok, valamint a Ciprus feldl érkezé
kedvezétlen hirek hatdsara pesszimista hangulat lett Grra a vezetd a nyugati t6zsdéken,
ami a régids piacokon is éreztette hatasat. A visszaesésben az el6z6 héten tapasztalt
részvénypiaci ralit kévetS profitrealizalas is szerepet jatszott. A BUX index 10,7 milliard
forintos forgalom mellett 1%-0s minuszban zarta a pénteki kereskedést. A kézép-kelet
eurdpai részvényindexek kozil egyediil a t6rok ISE-100 index tudott szamottevé mértékben
emelkedni, a leggyengébb teljesitményt az orosz borze nyujtotta.

Csokkentek a hosszu lejaratu
hozamok

Futamidé Hozam (%0)  Valtozas (bp)
M3 4,45 1
M6 4,38 2
M12 4,16 -2
Y3 4,71 0
Y5 5,18 -2
Y10 5,68 -7
Y15 5,81 -9
Bubor ON 5,10 -4
5év CDS 305 -1

Forris: Reuters

Vegyes elmozdulasok voltak megfigyelhetéek a magyar allampapirok hozamaiban a
pénteki masodpiaci kereskedés folyaman. A 3 ¢é 6 honapos lejarata
diszkontkincstarjegyek hozama 1, illetve 2 bazisponttal kertlt feljebb, mig a 12 hénapos DK]
hozam 2 bazispontos cs6kkenést mutatott. A hosszabb lejaratokon tdbbnyire
mérséklédtek a hozamok: az 5 éves lejarata papirok hozama 2 bazisponttal csokkent, mig
a 10 és 15 éves lejaratokon 7-8 bazispontos hozamcsokkenés volt tapasztalhaté. A 10 éves
allamkétvény hozama nap kézben 5,6%-on is jart, mely csaknem 8 éves mélypontnak
szamit. Magyarorszag 5 éves CDS felara 305 bazisponton allt a pénteki jegyzés
alapjan.

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmilt 1 hénapban
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Forris: Reuters




No6vekvé ipari termelés az | Az eur6zona ipari termelése februarban havi alapon 0,4 szazalékkal nétt. Bz az érték
eurdzénaban kedvez6bb, mint az el6z6 havi 0,6 szazalékos visszaesés, és kismértékben meghaladja az
elemzdk altal vart 0,3 szazalékot kitevé emelkedést is.

Négy napig tarté emelkedést kovetéen pénteken estek Eurdpa vezetd tézsdeindexei. A
romlé hangulat mogott egyrészr6l a kedvezdtlen amerikai makroadatok,
masrészr6l a Ciprussal kapcsolatos aggalyok huzodtak meg. A nap végére a DAX
1,61, a FTSE 0,49 szazalékot, a CAC40 index pedig 1,26 szazalékot veszitett

értékébdl.
Csokkenés az eurdpai t6zsdéken Név Hozam (%)  Valtozés (bp)
spanyol 4,69 3
olasz 4,34 1
portugal 6,31 -6
német 1,26 -5
francia 1,81 -4

Forris: Reuters

A pénteki kereskedés soran az eurézoéna perifériaorszagaiban a 10 éves
kétvényhozamok vegyes elmozdulast mutattak: a spanyol és olasz papirok hozama
kismértékben (3 illetve 1 bazisponttal) nétt, a portugal kotvényeké 6 bazisponttal csékkent.




USA

Visszaestek a kiskereskedelmi| A szezonalisan kiigazitott adatok szerint a kiskereskedelmi eladasok marciusban 0,4

.y

eladasok szazalékkal mérséklédtek az el6z6 honaphoz képest.

A termel6i arak jelent8s, 0,6 csokkenést mutatnak februarhoz viszonyitva. Az el6z6

Csokkend termeldi arak . ey . , S
hénapban 0,7 szazalékos névekedést regisztraltak.

A University of Michigan el6zetes fogyasztéi hangulatindexe aprilis vonatkozasaban
kilenchavi mélypontjara esett vissza, miutin a marciusi 78,6 pontrol 72,3 pontra csokkent
a kompozit mutat6 értéke.

Kilenchavi mélyponton a
michigani hangulatindex

Megszakadt a mult hét elején megfigyelhet§ emelkedés a tengerentili piacokon,
miutan té6bb kedvezétlen makroadat is napvilagot latott. A kereskedés végén a Dow
Jones stagnalast mutatott, mig az S&P 500 index 0,28 szazalékkal csokkent a pénteki napon. A
Nasdaq mintegy 0,16 szazalékkal gyengtilt a pénteki nap végére.

Estek Amerika t6zsdéi

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
2 éves 0,22 2
10 éves 1,72 -7
30 éves 2,92 -8

Forris: Reuters

A kedvezdtlen makroadatok és a részvénypiacokon tapasztalhaté negativ hangulat

Hozamesés a hatasara a befektet6k a kotvénypiacok felé fordultak, igy jelentés esést mutattak az
kétvénypiacokon allampapirok hozamai: a 10 éveseké 7, a 30 éveseké 8 bazisponttal esett vissza a pénteki
kereskedés folyaman.

Mind az olaj mind pedig az arany esetében jelentés arcsékkenés volt megfigyelhetd.
El6bbi 3, utébbi tobb mint 5,6 szazalékot veszitett értékébdl a pénteki kereskedési napon. Az

arany napi arcsokkenésének hatterében részben a ciprusi aranytartalékokat érint6 eladasok
alltak.

Ismét csokkent az olajar

A hétf6i kereskedést alapvetSen a Kinabol érkez6 makroadatok uraltak. Az orszag

gazdasaga az elmult negyedévben tapasztalt 7,9 szazalékos és a vart 8 szazalékos
novekedés helyett 7,7 szazalékkal béviilt az idei els6 negyedévben. A marciusi ipari

Visszaesés a tavol- termelési adat is alacsonyabb volt az el6rejelzéseknél (8,9 szazalékos éves alapi emelkedés a
keleti parketteken vart 10 szazalékos helyett), a kiskereskedelmi eladasok azonban feliilmultdk a varakozasokat.

A vartnal kedvezdétlenebb kinai adatok hatasara az azsiai tézsdéken hétfén esés bontakozott
ki: a japan Nikkei 1,55 szazalékkal, a hongkongi Hang Seng 1,33 szazalékkal, a Shanghai
Composite 1,13 szazalékkal kertilt lejjebb.




