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Magyarorszag

A KSH ma reggel nem publikalt jelent6s makrogazdasagi adatot.

A tegnapi napon eleinte gyengiilésnek indult a forint, majd a délutan folyaman,
(habar az euré napi mélypontra keriilt a dollarral szemben és ez altalaban indukalja
a forint gyengiilését is) er6s6dni tudott a hazai fizetSeszkoz és a kereskedést a 277
EUR/HUF-o0s szint alatt zarta. Az EUR/USD arfolyam 1,23 ala csékkent a
bizonytalansaggal parhuzamosan. A ma reggeli kereskedést az EUR/HUF a 277-
278 kozotti savban kezdte, az EUR/USD pedig 1,23 alatt maradt.

Devizapar Brték  Viltozis Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF 277, 0,07% EUR/USD 1,2283 -0,70% GBP/USD 1,5616 -0,31%

CHF/HUF  230,6 0,07% EUR/CHF 1,2010 -0,02% EUR/CZK 25,07 -0,16%
USD/HUF 2255 0,74% USD/JPY 78,53 0,05% EUR/PLN 4,0680 0,25%

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek

(%) (%)

M3 6,84 0,01 Bubor ON 6,40 0,00 Instrumentum  ZArd Viltozs
Mo 6,83 0,00 Bubor 1M 7,08 0,00 BUX 17889,44 -0,09%
M12 6,97 -0,04 3x6 FRA 6,56 -0,02 BUMIX 1032,33 0,11%
Y3 6,90 -0,16 2 év swap 6,41 -0,05 OTP Bank 3750 0,67%
Y5 7,08 0,14 5 év swap 6,22 0,05 | Richter Gedeon 39855 0,42%
Erésodott a forint 5 év bizisswap Magyar
Y10 7,30 -0,12 felar -249,00 1,00 Telekom 394 -3,90%
Y15 7,32 -0,12 5 év CDS 431,487 -12,81 MOL 17200 0,32%
Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Alig mozdult a BUX

Eseménytelen kereskedés zajlott a tegnapi napon a f6bb részvénypiacokon. A
kezdeti kisebb emelkedést a gyenge vallalati jelentések lehuztak és ezt mar a vartnal
kedvez8bb amerikai adatok sem tudtak kompenzalni. Régiénkban a lengyel és a
cseh index teljesitett j6l, a t6bbi benchmark nem mutatott érdemi mozgast. A BUX
6,5 milliard forintos forgalom mellett 0,1%-0s gyengiiléssel zarta a napot. Az
emelkedd olajar a MOL papirokat felfelé hajtotta, melyek 0,3%-0s pluszban fejezték
be a tegnapot. Az OTP 0,8%-ot, mig a Richter 0,4%-ot er6s6dott. A Telekom volt a
nap vesztese, mely 3,9%-ot zuhant, ami térténelmi mélypontot jelent. A nagyon
gyenge teljesitmény annak volt készénhetd, hogy a varakozasok alatti negyedéves
jelentés keriilt publikalasra, tele kedvezétlen hangvételli menedzsment
varakozasokkal.

JelentSs hozamesés a
masodpiacon

Nagyon sikeres aukciok,
hatalmas hozamesés
mellett

Az allampapirok masodpiacan szinte minden lejaraton hozamcsdékkenés volt
megfigyelhetd. Az éven belili lejaratok tekintetében atlagosan 1-2 bazisponttal
keriiltek lejjebb a hozamok, az éven tuli lejaratokon ennél joval nagyobb mértékii,
atlagosan 13,5 bazispontos esés volt tapasztalhaté. Ennek koészonhetS, hogy a 10
éves benchmarkpapir hozama jelenleg 7,3%-on all. A keddi adatok szerint a
kiilféldiek magyar allampapir allomanya csaknem 4600 milliard forintra emelkedett,
4j csucsot elérve.

Nagy érdeklGdés jellemezte az AKK tegnap tartott 3, 5 illetve 10 éves allampapir
aukciojat. A nagyon jelent8s 3-4 szeres lefedettség mellett zajlé kibocsatas miatt az
AKK a tervezett 45 milliard fotintnyi papir helyett 68 milliard értékben fogadott el
ajanlatokat, raadasul a hozamok a két héttel ezelStti aukcidkhoz viszonyitva 30-50
bazisponttal alacsonyabbak lettek. A tizéves koétvények csaknem négyszeres
tuljegyzése egy éve nem latott alacsony hozamot indukalt. A 3 éves papir esetében a
20 milliard forintnyi mennyiségre 61 milliardnyi ajanlat érkezett, igy végil 30
milliardnyi mennyiség keriilt kibocsatasra 6,84%-o0s atlaghozam mellett, ami 22
bazisponttal alatta marad a szerdai hozamnak. Az 5 éves papir esetében a
meghirdetett 15 millidrdnyi papirra 52,4 milliard ajanlat érkezett, amibdl végiil 23,5
milliardnyi lett elfogadva, 7,09%-0s hozam mellett, amely 13 bazisponttal
alacsonyabb a szerdai referencianal. A 10 éves papir esetében a meghirdetett 10
milliardnyi kétvényre 38 milliardnyi ajanlat érkezett, amibdl 15 milliard lett
elfogadott 7,33%-0s hozam mellett, ami 9 bazisponttal alacsonyabb a szerdai
masodpiaci benchmarknal. A kivalé aukcié utan a délutan soran nem kompetitiv
tendereken még tovabbi 15 milliard forintnyi papir keriilt kibocsatasra.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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A varakozasokat

meghaladé olasz

kulkereskedelmi
tobblet

Romlott a brit
gazdasag bizalmi
indexe

Az olasz statisztikai hivatal csiitortoki adatai alapjan janiusban a kiilkereskedelmi
termékforgalom egyenlege 2,517 milliard eurds tobbletet mutatott, amely meghaladja
az elemzdk altal el6zetesen vart 970 milli6 eurds értéket, valamint a majusi 1,01
milliard eurés szufficitet is. Az el6z6 év azonos iddszakahoz viszonyitva az export 5,5
szazalékos névekedést, az import pedig 7,1 szazalékos visszaesést mutatott.

A Conference Board tegnapi kézleménye alapjan a brit gazdasag kovetkezo fél éves
teljesitményét el6re vetit6 Leading Economic Index (LEI) juniusban 0,3 pontos
csokkenést mutat a majusi 0,8 pontos visszaesés utan. Az index értéke azonban
tovabbra is a névekedést jelentd tartomanyban tartézkodik (102,3 pont).

Stagnalas kozeli
elmozdulasok az
eurdpai parketteken

DAX 696499 002  INFINEON 506 292 GO 123 421
BANK
DEUTSCHE
CAC40 345671 054 METRO 2380 195 I L) 1,97
FTSE 585151 010  HENKEL 6086 1,59 LUFTHANSA 9,89 20,69

Vegyes napot zartak csiitért6kén az eurdpai piacok. A jelentdsebb t6zsdeindexek
mindegyike stagnalas kozeli elmozdulast mutatott, amely a DAX esetében
veszteséget, a CAC40 és az FTSE esetében pedig enyhe pozitivumot jelentett. A nap
elején tobbnyire kedvezd iranyu elmozdulas jellemezte a piacokat, amely ugyanakkor
a visszajara fordult a vartnal kedvezG6tlenebb kinai ipari termelési és kiskereskedelmi
adatok kozlésekor. Kedvezd hirnek bizonyult ugyanakkor, hogy Kinaban a termel6i
arindex juliusi értéke 2009 oktobere 6ta nem latott mértékii cs6kkenést mutatott,
mikoézben a fogyasztéi arindex értéke is 30 hénapos mélypontra keriilt. Ezek az
adatok elemzdk szerint teret adnak a kinai jegybanknak arra, hogy a juniusi és juliusi
kamatvagasokat kévetéen tovabbi monetaris lazité intézkedések léptessen életbe
annak érdekében, hogy tamogassa a 2012-re kitliz6tt 7,5 szazalékos névekedési
célszam elérését. A nap koézben megjelent vallalati gyorsjelentések vegyes
teljesitményr6l arulkodtak. Mig Németorszag masodik legnagyobb bankjanak
(Commerzbank) papirjai 4,4 szazalékot veszitettek értékiikbdl arra a bejelentésre,
hogy a hitelintézet a masodik félévre a nett6é profit cs6kkenésével szamol, addig a
Nestlé varakozasokon feliili szamai 3,3 szazalékos 16kést adtak az arfolyamnak. A
nap vesztesei az autégyartok voltak (kiilonésen a PSA Peugeot Citroen és a Fiat),
akik a Markit intézet elemzése szerint jelent6s nehézségekkel kiiszkédnek a
visszafogott eurépai gazdasagi névekedés miatt.

Az FTSEurofirst 300 index 1 101,01 ponton zart, ami 0,45 szazalékos emelkedést jelent
a szerdai zar6értékhez képest, mig az eurézona blue chip papirjainak teljesitményét
tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,20 szazalékos er6s6dés utan 2 437,04 ponton
fejezte be a kereskedést.




Csokkent a kiillkereskedelmi
mérleg hianya

A vartnal kevesebben
jelentkeztek elsé alkalommal
munkanélkili segélyért

USA

Janiusban az amerikai kiilkereskedelmi mérleg hianya 42,9 milliard dollarra csékkent
a majusban mért 48 milliard dollarrél. Ez 2010 decembere 6ta a legalacsonyabb érték,
és az elemzdk altal vart 47,4 milliard dollarnal is jelent6sen alacsonyabb. A deficit
szikiilése részben az olajar cs6kkenésére vezethetd vissza.

A mault héten 361 ezren folyamodtak elsé alkalommal munkanélkiili segélyért az
Egyesiilt Allamokban, amely 6 ezerrel kevesebb az azt megel6z6 hét adatanal. Az
elemzdi konszenzus 371 ezer {6 volt.

Stagnalas az amerikai
részvénypiacokon

Kismértékd elmozdulas a
kotvénypiacokon

Szinte nem valtoztak a
nyersanyagarak

S&P 500 1 402,80 0,04 Cisco 17,70 3,15 JPMorgan 36,92 0,26
Dow Jones 1316519  -0,08 Caterpillar 8840 1,35 Walt 49,96 1,05
Disney
Nasdaq 301864 025 Home Depot 5315 0,68 T 2,49
Express
Olaj 93,42 0,10 5 éves 0,74 +1
Réz 3,42 0,00 10 éves 1,70 +1
Arany 1 618,30 0,12 30 éves 2,76 +1
Eziist 28,08 0,25
Alig mozdultak el a vezet§ részvényindexek a csiitortoki nap soran, a vartnal

kedvez6bb amerikai makroadatok sem tudtak a kereskedést pozitiv iranyba terelni.
Az S&P 500 és a Dow Jones értéke gyakorlatilag nem valtozott a szerdai
zaroértékéhez képest, a Nasdaq 0,25 szazalékos novekedést tudott elérni. A Dow
Jones legjobban teljesit6 komponense a Cisco volt, amelynek részvényei harom
szazaléknal is tobbet emelkedtek arra a hirre, hogy a Goldman Sachs vasarlasra
ajanlottra valtoztatta a papir besorolasat.

Kismértéki volt az elmozdulas a kétvénypiacon is, a 10, 30 és 5 éves allampapirok
hozama egyarant 1 bazisponttal emelkedett. Az amerikai pénziigyminisztérium
tegnap 16 milliard dollar értékben bocsatott aukciora 30 éves kotvényeket, amelyek
2,825 szazalékos atlaghozammal keltek el, 2,41-szeres lefedettség mellett, amely
elmarad az el6z6 aukcidkon tapasztaltnal.

A nyersanyagok ara is csak kismértékben valtozott a tegnapi nap folyaman. Az olaj
jegyzése 0,1 szazalékkal keriilt feljebb, amely mo6gott részben a Mexikét fenyegetd
hurrikan hire is all. Az arany 0,12, az eziist 0,25 szazalékkal dragult. A réz arfolyama
nem valtozott.

Esés Azsiaban

A varakozasokat joval alulmulé kiilkereskedelmi adatot publikaltak Kinaban (35,2
milliard dollaros tébblet helyett csak 25 milliardnyi szufficit), melynek hatasara
szinte kivétel nélkiil minden tavol-keleti index a negativ tartomanyban zarta a
kereskedést. A régié sereghajtéiként a Hang Seng és a Nikkei egyarant 1%.-os
minusszal zarta a napot, a dél-koreai Kospi azonban emelkedni tudott.




