NEMZETGAZDASAGI

MINISZTERIUM
TERVKOORDINACIOS ALLAMTITKARSAG
GAZDASAGTERVEZESI FOOSZTALY

Dinamikusan emelkedik a
lakossag allampapir allomanya
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Magyarorszag

Alakossagi allampapirok allomanyanak tipus szerinti megoszlasa (millié Ft)
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2012 elejétdl igen jelentSs mértékben emelkedett a lakossag allampapir allomanya,
az év eleji szinthez képest kozel megduplazodva 2012 november végén a 900 milliard
forintot is meghaladta az allomany. A dinamikus névekedés hatterében elsésorban a
kamatoz6 kincstarjegy (KKJ) népszeriségének novekedése allt.

Novekedett az épitSipari
termelés

A KSH ma reggeli kézleménye szerint az épitSipari termelés 1,4 szazalékkal novekedett
2012 oktoberében az egy évvel ezelbtti szinthez képest. Ennek hatterében az éptletek
épitésének 0,3 szazalékos csokkenése és az egyéb épitmények 2,7 szazalékos béviilése allt.
Oktober végén 11,8 szazalékkal volt tobb a szerzédésallomany az egy évvel ezel6tti szinthez
képest.

Nem volt érdemi mozgas a
devizapiacokon

Deviza arfolyamok

Devizapar Erték  Valtozas | Devizapar Erték  Valtozas | Devizapar Brték  Viltozis
EUR/HUF 283,54  0,02% EUR/USD 13163  0,58% GBP/USD 1,6170  0,35%

CHF/HUF 23452  0,05% EUR/CHF 12084  -0,03% | EUR/CZK 2522 -0,14%
USD/HUF 21534  -0,56% USD/JPY 84,11 0,32% EUR/PLN 40799  -0,44%

Forras: Reuters

Pénteken nem volt érdemi mozgas a devizapiacon, mérsékelten negativ hangulat volt
megfigyelhet6 annak ellenére, hogy pénteken egy kedvez6 amerikai makroadat is megjelent.
A dollar kismértéki, 0,58 szazalékos gyengiilést mutatott az euréval szemben, a
forint gyakorlatilag stagnalt a kézds eurdpai fizet6eszkozhéz képest. Fgy curdért
283,54 forintot, egy svajci frankért 234,52 forintot, egy dollarért pedig 215,34 forintot kell
adni ma reggel a bankkézi devizapiacon. A régiés devizak kozil a cseh korona
0,14 szazalékkal, a lengyel zloty pedig 0,44 szazalékkal értékel6dott fel az euréhoz képest.
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Régios devizadrfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Forris: Reuters

Stagnalas kozeli emelkedés
a BET-en

Pénteken meghatarozé hir hianyaban alacsony, 7,7 milliard forintos forgalom mellett,
6sszhangban a nyugat-eurépai indexekkel nem mutatott jelent6sebb elmozdulast a
budapesti részvényindex, a BUX. A régids tézsdék kozul a cseh és lengyel index zart a
legnagyobb nyereséggel, mig a bolgar és t6rok parkett nyujtotta a legkedvezotlenebb

teljesitményt.

Kismértékd elmozdulas az
allampapirok masodpiacan

Futamidé
M3
M6

M12
Y3
Y5
Y10
Y15
Bubor ON
5 év CDS

Hozam (%)

5,56
5,56
5,63
5,74
6,10
6,39
6,39
5,48

285,04

Viltozas (bp)

Forrias: Reuters

Az elmdlt hét utolsé kereskedési napjan altalanossagban hozamemelkedés volt
megfigyelhet6 a magyar allampapirok masodpiaci kereskedésében. A 12 hoénapos
futamidejd papirok esetén csokkent egyedil a hozam 2 bazisponttal, a t6bbi lejaraton
3-5 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelheto.

Magyarorszag CDS felara 2 bazispontos csokkenést kovetéen 287,47 bazisponton allt a

pénteki zardjegyzés szerint.




Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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A varttdl elmaradt az
eurdzona feldolgozoipari
BMlI-je

A Markit pénteki, el6zetes adatai alapjan decemberben az eurézoéna feldolgozéipari
beszerzési menedzser indexének értéke az el6z6 havi 46,2 pontrél 46,3 pontra
emelkedett, mikézben az elemzOk az index értékének 46,6 pontra térténd ndvekedésére
szamitottak. A németorszagi feldolgozoipar mutatéja — a vart névekedéssel szemben — a
novemberi 46,8 pontrél 46,3 pontra esett, mig a francia index kismértékben, 44,5 pontrél
44,6 pontra emelkedett. Ugyanakkor a szolgaltaté szektor index mind Németorszag, mind az
eurdzona esetében a varton felili mértékben emelkedett.

Stagnalas Eurépaban

Csendesen folyt a pénteki kereskedés az eurdpai parketteken, az eurdpai és a vartnal
kedvez&bb amerikai makrogazdasagi adatok sem tudtak érdemben befolyasolni a kereskedés
iranyat. A nap folyaman a vezeté részvényindexek sziik tartomanyban mozogtak, végiil
vegyesen zartak. A DAX 0,2 szazalékkal feljebb keriilt cstitortoki zardértékéhez képest,
a francia CAC40 index stagnalassal zart, a FISE pedig 0,13 szazalékos visszaesést volt
kénytelen elkonyvelni.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
spanyol 5,39 -1
olasz 4,60 -4
portugal 7,17 -9
német 1,36 1
francia 1,98 -0

Forris: Reuters

A hozamok csokkentek az eurdzona perifériaorszagainak allampapirpiacain. A
spanyol 10 éves allamk6tvények hozama 1 bazisponttal, az olaszé 4 bazisponttal, a portugal
papirok hozama pedig 9 bazisponttal kerult lejjebb.




Tovabbra is 50 pont felett a
feldolgozoipari BMI

A vartnal kedvezo6bb ipari
termelési adat

Majus 6ta el6szor csokkentek
a fogyasztoi arak

USA

A Markit Intézet altal kozzétett feldolgozoipari beszerzési menedzser index értéke a
novemberi 52,8 pontrol 54,2 pontra emelkedett decemberben. A mutaté 50 feletti értéke a
szektor bévilését jelzi elbre.

Az oktoberi, felilvizsgalt 0,7 szazalékos visszaesés utan novemberben 1,1 szazalékkal
novekedett az ipari termelés az USA-ban. Az elemzOk mérsékelt, 0,3 szazalékos
novekedésre szamitottak.

A Munkatigyi Minisztérium jelentése szerint novemberben a vartnal nagyobb mértékben,
0,3 szazalékkal csokkentek a fogyaszt6i arak az Egyesiilt Allamokban. A csokkenés
hatterében az energiaarak 4,1 szazalékos mérsékl6dése all.

Esés az amerikai tézsdéken

Csokkentek a
kétvényhozamok

A kedvezé makrogazdasagi adatok ellenére a befektet6k hangulatat az év vége kozeledtével
tovabbra is a koltségvetési problémak miatti aggodalom hatarozza meg. A pesszimista
befektet6i hangulat kozepette szinte végig negativ tartomanyban tartézkodtak a vezetd
amerikai részvényindexek, igy minuszban zartak a pénteki kereskedést. A nap végére a
Dow Jones 0,27 szazalékos, a Nasdaq 0,70 szazalékos minuszba keriilt, az S&P 500
pedig 0,41 szazalékos veszteséget volt kénytelen elkényvelni.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
2 éves 0,24 -1
10 éves 1,70 -3
30 éves 2,87 -4

Forris: Reuters

A hozamok csokkentek az amerikai allampapirok masodpiacan, miutan az adatok az
inflaciés kockazatok mérséklédését mutattak. A 10 éves benchmark allamkétvények
hozama 3 bazisponttal, a 30 éves papirok hozama 4 bazisponttal keriilt lejjebb, a
2 éves kotvények hozama 1 bazisponttal mérsékl6dott.

Dragult az olaj

A Kinabdl érkezé kedvez6 adatok, illetve a kozel-keleti fesziltségek miatti ellatasi
aggodalom hatasara 0,82 szazalékkal emelkedett az olaj ara a pénteki kereskedésben. Az
arany arfolyama 0,1 szazalékkal kerult lejjebb, melyre a koltségvetési szakadék miatti
aggodalom ¢és a Fed monetaris politikara vonatkozoé déntése volt befolyassal.

Azsia

A kedvezd valasztasi
eredmény hirére
emelkedik a Nikkei

Vegyes mozgas figyelhet6 meg az azsiai kereskedésben, a japan Nikkei azonban
jelentds, 1,5 szazalékos pluszban tartézkodik, amely a kedvezd valasztasi
eredménynek koszonhet§, hétvégén ugyanis az a liberal-demokrata koalicié kerlt
hatalomra, amelyt6l a piaci szerepl6k agresszivabb monetaris és fiskalis expanziét varnak.
A t6bbi azsiai index azonban a Shanghai Composite (0,5 szazalékos emelkedés) kivételével
negatfv tartomanyban tartézkodik, a hongkongi Hang Seng 0,4 szazalékos, a dél-koreai
Kospi pedig 0,5 szazalékos minuszban all.




