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Magyarorszag

A KSH ma reggeli kézleménye szerint 2012 aprilisaban az el6zetes adatok alapjan
3,1%-kal esett vissza az ipari termelés az el6z6 év azonos honapjahoz viszonyitva.

Ipari termelés Az év els6 négy honapjaban 6sszesen 0,8%-kal volt alacsonyabb a termelés az el6z6
¢év azonos id6szakahoz képest.

Szintén a KSH ma reggeli kozleménye szerint aprilisban a kereskedelmi
szallashelyeken a szallasdij bevétel 14%-kal nétt. A vendégéjszakak szamanak
élénkiilése a forgalom tébb mint 80%-at kitevé szallodakban folytatédott, melyben a
négycsillagos hazak szerepe volt meghataroz6. Az 6tcsillagos szallodak forgalma az
el6z6 honapok visszaesése utan 1jbol emelkedett.

Tegnap az Europai Kozponti Bank kamatdontd iilésén a varakozasoknak
megfelel6en valtozatlanul hagyta az iranyad6 alapkamatot, majd az EKB elnék
nyilatkozatdban nem wutalt arra, hogy a kovetkez6 ilésen kovetkezne
kamatcsokkentés, ez pedig a kockazatkeriilés cs6kkenésének iranyaba hatott a
pénz- és t6kepiacokon. A javulé befektetdi hangulat hatasara a forint is er6s6dni
kezdett, ismét a 300-as szint ala keriilt, ma reggel mar 298 koriil mozognak a
jegyzések a bankkoézi devizapiacon. A régids devizak koziil a cseh korona 1%-kal, a
lengyel zloty 1,4%-kal er6s6dott a kozos europai fizetGeszkoézhoz képest és az eurd
is ismét jelentSsen, 0,7%-kal javult a dollarhoz képest, ma reggel a kurzus 1,257

koriil jar. A svajci frank arfolyama 248, a dollaré 237 forint koriilire cs6kkent.
Devizapar Ert 1k  Valtozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Valtozas

Emelkedett a szallashelyek
vendégforgalma

EUR/HUF 2978 -1,24% EUR/USD 1,2569 0,70% GBP/USD 1,5475 0,38%

CHF/HUF 2478 -1,33% EUR/CHF 1,2010 0,00% EUR/CZK 25,40 -0,99%

Er6s6dott a forint USD/HUF 2368 -197%  USD/JPY 7944  081%  BUR/PIN 43110  -140%

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek

(%) (%)

M3 7,23 0,10 Bubor ON 6,34 0,02 Instrumentum Z4r6 Vialtozas
M6 7,25 -0,02 Bubor 1M 7,12 0,00 BUX 16941,35 3,31%
M12 7,48 -0,10 3x6 FRA 7,28 -0,11 BUMIX 1030,07 1,84%
Y3 8,46 -0,08 2 év swap 7,19 -0,17 OTP Bank 3448 2,93%
Y5 8,64 -0,11 5 év swap 7,10 0,00 Richter Gedeon 37000 1,37%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,73 -0,10 felar -339,00 13,00 Telekom 437 2,82%
Y15 8,71 -0,10 5 év CDS 606 -15,00 MOL 16490 5,37%




Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Forras: Reuters

Emelkedett a BUX

Tegnap az EKB kamatdontd iilésén sziiletett dontés, valamint az utana kévetkezd
sajtotajékoztaté egyértelmien javitotta a hangulatot a piacokon, ez pedig hatassal
volt a magyar t6zsdére is. A BUX a régi6 parkettjei koziil a legjobb teljesitményt
nyujtva, 3,3%-os emelkedéssel zart, 6 milliard forint koriili forgalom mellett. A
vezet6 hazai blue chipek koéziil a MOL konyvelhette el a legnagyobb, 5,4%-os
emelkedést, megnyerve ezzel a régi6é energiaszektorbeli cégeinek versenyét. Az
OTP 2,9%-kal keriilt feljebb, a Magyar Telekom részvényei 2,8%-kal értek tobbet a
nap végére, mig a Richter papirjai 1,4%-kal er6sodtek.

Csokkentek az
allampapir-piaci hozamok

Az allampapirok masodlagos piacan tegnap a 3 hénapos benchmark
kétvényhozamot kivéve (amely 10 bazisponttal keriilt feljebb), minden lejaraton
csokkentek a hozamok. A valtozas mértéke 2 és 11 bazispont kozott alakult,
atlagosan 9 bazispontos volt. Az 5 éves CDS értéke 15 bazispontos csékkenést
kovet6en 606 bazispontra moédosult.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Stagnalt az eurdpai
gazdasag az els6é
negyedévben

A varakozasokat
meghalad6 mértékben
csOkkent 2 német
ipari termelés

Nem viltoztatott az
iranyadoé ratan az
EKB

Az Eurostat tegnap tette kézzé az eurdzéna és az EU27 els6 negyedévi GDP
novekedési adatainak masodik becslését. A szamok azt mutatjak, hogy az el6z6
negyedévhez képest mind az eurédvezet, mind az EU27 stagnalt, mig az el6z6 év
azonos id8szakahoz képest az eurézoénaban 0,1 szazalékos visszaesés, az EU27
esetében pedig 0,1 szazalékos névekedés volt megfigyelhetd.

A német gazdasagi minisztérium tegnapi koézleménye szerint aprilisban az ipari
termelés volumene az el6z6 honaphoz képest 2,2 szazalékos visszaesést mutatott,
amely jelent6sen meghaladja az elemzdk altal vart 1 szazalékos csokkenést. A
feliilvizsgalt adatok szerint marciusban még 2,2 szazalékkal névekedett az ipari

termelés Németorszagban.

Az Eurépai Kézponti Bank tegnapi kamatdontd iilésén nem valtozatott az iranyado
ratan, amely igy tovabbra is 1 szazalékos szinten all. A doéntést kovetd
sajtotajékoztaton az elnék, Mario Draghi elmondta, hogy ugyan idén 2 szazalékos
szint fol6tt maradhat az éves inflacid, azonban kézéptavon elérhet6 a kitlizétt 2
szazalékos cél. Az adossagvalsag kezelésével kapcsolatban az elndk ismét
nyomatékositotta, hogy az els6sorban nem a kozponti bank dolga, hanem a
politikusoknak kell déntéseket hozni a helyzet normalizalasa érdekében.

Korrigalt Eurépa

HEIDELBERG

DAX 6093,99 2,09 premteysaes g 33,92 484 MAN 84,00 1,18
DEUTSCHE .

CAC 40 305844 2,42 BOLRSE 38,18 436 FRESENIUS 74,51 0,35

FTSE 538411 236  INFINEON 6,18 3,92 METRO 22,83 1,02

A keddi vegyes teljesitményt kovetéen szerdan az eurdpai indexek meredek
emelkedéssel zartak a kereskedést. A jo teljesitmény mar a nap elején érzékelhetd
volt, amely az Eurdépai Koézponti Bank kamatdontése miatti varakozasoknak volt
koészonhetd. A bankszektor papirjai a délel6tt folyaman feliilteljesitették a t6bbi
agazat részvényeit, és el6nyiik egész a nap végéig kitartott. Bar az Eurépai Kézponti
Bank nem csékkentett kamatot és nem jelentett be konkrét valsagkezeld 1épéseket, a
piacok hamar tultették magukat a csalédottsagon és az amerikai jegybankelnék mai
beszédével kapcsolatos pozitiv fejleményekben bizva tovabb  folytattak
emelkedésiiket. Spanyolorszagban annak ellenére, hogy az ipari termelés a
legfrissebb adatok szerint aprilisban 8,2 szazalékos zuhanast mutatott, a t6zsdeindex
2,4 szazalékos pluszban zarta a kereskedést. Elemz6k szerint ez annak tudhaté be,
hogy a befektet6k egyre kevésbé forditanak figyelmet arra, hogy mi tortént a
gazdasagban egy hoénapja, és egyre nagyobb figyelmet forditanak a valsagkezelés
aktualis fejleményeire. A spanyol bankszektor papirjai azt koévetSen kezdtek
emelkedésbe, hogy a német Siiddeutsche Zeitung cikke alapjan az Eurdépai Pénziigyi
Stabilitasi Alapbol (EFSF) lehet6vé valhat a spanyol bankok felt6késitése.

Az FTSEurofirst 300 index 974,21 ponton zart, ami 2,21 szazalékos emelkedést jelent
a keddi zar6értékhez képest, mig az eurdézona blue chip papirjainak teljesitményét
tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 2,42 szazalékos javulas utan 2 137,73 ponton
fejezte be a kereskedést.




USA
A tegnapi nap soran nem jelent meg relevans makrogazdasagi adat az Egyesiilt

Allamokkal kapcsolatban.
S&P 500 1 315,13 2,30 Bank of A. 7,64 7,61 Wal-Mart 65,93 0,66
Dow Jones 1241479 237 Utd. Tech. 7364 3,89 Johnson 62,80 0,95
Nasdaq 2 844,72 2,40 Caterpillar 86,66 3,60 Kraft Food 37,98 1,01
Olaj 85,22 0,85 2 éves 0,27 -
Réz 337 1,51 10 éves 1,64 +6
Arany 16240 0,10 30 éves 273 +9
Eziist 29,30 2,45

A szerdai nap soran végig kedvez6 befektet6i hangulat uralta a vezet6 amerikai
részvényindexeket, melyek mar a nyitast kévet6en is 1,5 — 2 szazalék feletti pluszban
tartézkodtak, majd a kereskedés végére jabb vételi hullam érkezett. A pozitiv piaci
hangulat elsGsorban a spanyol bankok felt6késitésér6l szolé biztaté hireknek
o _ tudhaté be, de az elmult idGszak nagyobb esését kovetd pozitiv irany6 korrekcio is
2 szazalék feletti pluszban | o1 o hatta. Az S&P 500 2,3 szazalékkal, a Nasdaq 2,4 szazalékkal, mig a Dow Jones

Amerika 2,37 szazalékkal keriilt feljebb. A Dow &sszes komponense pozitiv tartomanyban
fejezte be a kereskedést, a legjobb teljesitményt ismét a Bank of America mutatta
fel, melynek papirjait valéosaggal tépték a befekteték, végiil 7,5 szazalék feletti
pluszban zart.

A pénteki rekord alacsony hozamszint elérését kévet6en harmadik napja emelkedik
a hosszabb lejarati amerikai allampapirok masodpiaci hozama, f6ként az eurépai
addssagvalsaggal kapcsolatos esetleges elSrelépés hatasara. A 10 éves kotvények
Tovabb emelkedtck a hozama 6 bazisponttal, a 30 éves papirok hozama pedig 9 bazisponttal keriilt

kétvényhozamok feljebb, mig a 2 éves futamidejli allampapirok hozama nem valtozott. Mult hét vége
ota a 10 éves kotvények hozama 18 bazisponttal, a 30 éves papirok hozama pedig 20
bazisponttal keriilt feljebb.

A kedvezd piaci hangulat hatasara bekovetkezd dollargyengiilés kovetkeztében a
legtobb nyersanyag arfolyama emelkedni tudott. A nyersolaj hordéonkénti ara 0,85
Emelkedd nyersanyagarak | szdzalékkal ismét novekedni tudott a tegnapi esést kovetden, mig a réz és eziist
arfolyama is jelentds pluszban fejezte a be a kereskedést, el6bbi 1,51 szazalékkal,
utébbi pedig 2,45 szazalékkal keriilt feljebb. Az arany ugyanakkor 0,1 szazalékot
veszitett értékébol.

Ismét er6s6dni tudott szinte az 6sszes jelentGsebb tavol-keleti t6zsdeindexek a mai
kereskedésben, készonhet6en annak, hogy a befektet6k egyre inkabb biznak abban,

Ismeét javulas hogy vilagszerte gazdasagélénkits lépések fognak kovetkezni. A legnagyobb
Azsidban mértékben a dél-koreai KOSPI emelkedett, 2,6%-kal, a japan Nikkei 1,2, a

hongkongi Hang Seng 0,8%-kal keriilt feljebb, mig a kinai Shanghai Composite
0,7%-kal cs6kkent.




