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Vezetoi dsszefoglalo

e A tobbségében kedvez6 makrogazdasagi hireknek koszonhetéen pozitiv
hangulatu kereskedés folyt a nemzetkozi tézsdéken.

o Kéthetes mélypont kozelében maradt a forint a kiilfoldrél érkezé kedvezé hirek
ellenére.

e A BUX 8,3 milliard forintos forgalom mellett 0,4 szazalékkal er6s6dott.

e A magyar allampapirok masodpiaci kereskedése soran hozamcsdkkenés volt
megfigyelhetd.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bdazipontos novekedést kovetben 229

bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan.



Nem tudott
er6sodni a forint

Régids
kozépmezbnyben
a hazai tézsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN

Kéthetes mélypont kdzelében maradt a forint a kilfoldrél érkezé kedvezé hirek
ellenére. A kedvez6 kinai GDP adat nem gyakorolt hosszan tarté pozitiv hatast a
forintra, délel6tti er6sodését kovetben délutan djra gyengiilt. Ma reggel az
eurd/forint arfolyam a 307,74-es szinten tartozkodott. A dollar/forint kurzus
0,34 szazalékkal lejjebb kerilt, a svajci frank/forint arfolyam a 252,67-es szinten

jart a reggeli 6rakban.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 307,74 -0,23% EUR/USD 1,3838 0,16% GBP/USD 1,6832 0,65%
CHF/HUF 252,67 -0,34% EUR/CHF 1,2178 0,13% EUR/CZK 27,42 -0,07%
USD/HUF 222,09 -0,37% usD/JPY 101,95 -0,23% EUR/PLN 4,1868 0,03%

A dollar 0,16 szazalékkal, mig a svajci frank 0,13 szazalékkal gyengiilt az eurdval
szemben. A lengyel zloty 0,07 szazalékkal erésédni tudott, a cseh korona a
forintnal kisebb mértékben gyengiilt a koz0s eurdpai fizet6eszkdzhoz képest.

A tegnap kialakult optimista befektet6i hangulat segitette a hazai borzét is. A
BUX 8,3 milliard forintos forgalom mellett 0,4 szazalékkal zart feljebb. A j6
teljesitmény a MOL és Telekom részvények emelkedésének tudhatdé be. A
régioban az orosz tdézsde teljesitett a
teljesitményt a lengyel borze nyujtotta, amely kozel fél szazalékos minuszban

legjobban, mig a leggyengébb

zart.
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Csokkend
kotvényhozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17408 0,4%
OTP Bank 4180 0,0%
Richter Gedeon 3762 -0,8%
Magyar Telekom 307 1,3%
MOL 12850 1,3%

A magyar allampapirok masodpiaci kereskedése soran hozamcsokkenés volt
megfigyelhetd. A legnagyobb mértékben a 6 hédnapos DKJ hozama csdkkent 5
bazisponttal, mikézben a benchmark kétvények hozama 1 bazisponttal kerlt
lejjebb, az 5 éves lejaratu dllamkotvények kivételével. Ez utdbbi esetben a hozam
valtozatlan maradt. Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazispontos emelkedést
kovetSen 229 bazisponton zart a szerdai jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozds
(bp)
M3 2,68 -2
Mé 2,62 -5
M12 2,96 -1
Y3 4,49 1
Y5 4,73 0
Y10 5,63 -1
Y15 6,03 -1
Bubor ON 2,03 10
5 év CDS 229 1

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmiult 1 hénapban
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Nemzetkozi piacok

Otéves mélyponton A januari 7,2 szazalékrol februarban 6,9 szazalékra mérsékl6dott, és ezzel 6téves

a brit
munkanélkiiliség

Novekvé ipari
termelés az USA-
ban

Lakashelyzet az
USA-ban

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Csokkentek a
nyersanyagarak

mélypontra csokkent a munkanélkiiliek aranya Nagy-Britanniaban. A

nagy
novekedésének. Kordbban a brit jegybank azt mondta, hogy fontoléra veszik a

csokkenésben szerepe van az oOnall6 vallalkozdok nagyardnyud
kamatlabak megemelését, amennyiben 7 szazalék ald kerll a munkanélkiliségi

rata.

Az Egyesiilt Allamok teljes ipari termelése 0,7 szazalékkal emelkedett
marciusban a feliilvizsgalt 1,2 szdzalékos februdri emelkedés utan. Az elemzdk
valamivel kisebb bévilésre szamitottak. Az emelkedés elsGsorban a tartds
feldolgozdipari cikkeknek és a banydszatnak koszonheté.

Kevesebb lakasépitési engedélyt adtak ki és kevesebb volt a megkezdett
lakasépitések szama is az USA-ban, mint ahogy azt a piac varta volna. El6bbi 2,4
szazalékkal esett vissza, utdbbi pedig 2,8 szazalékkal emelkedett éves szinten. Az
Ujlakas-épitések volumenének emelkedése lassabb tGitemben halad a vartnal.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Viltozas (%) Zar6 Va::/‘:)zas
DAX 9318 1,57 Dow Jones 16 425 1,00
CAC 40 4406 1,40 S&P 500 1862 1,03
FTSE 100 6584 0,65 Nasdaq 4086 1,29

Kedvezd vallalati hireknek, a vartnal jobb kinai névekedési és a biztaté amerikai
ipari termelési adatnak koészonhet6en egy szazalék koriili pluszban zartak az
amerikai benchmarkok. A vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek nagymérték
emelkedésében szintén szerepet jatszott a kinai gazdasdgi novekedési adat. Az
inflacié azonban 4 éves mélypontra keriilt az eur6zénaban, igy a befektet6k
kivancsian varjak, hogy az EKB |épni fog-e a gazdasag 0sztonzésének irdnyaba.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,07 3 Németorszag 1,49 1
Olaszorszag 3,10 22 Franciaorszag 1,96 0
Portugilia 3,75 12 USA 2,64 1

Az olaj arfolyama minimalis novekedést kévetéen 103,8 dollaron zart szerdan,
annak ellenére, hogy a vartnal jéval nagyobb olajtartalékokrol érkezett jelentés.
A hatast ellensulyoztak az ukran helyzettel kapcsolatos aggodalmak. Az arany ara
0,3 szazalékkal feljebb keriilt és uncianként 1303,5 dollaron zart tegnap. A
befektet6k hangulatadt befolydsolta a Fed elnckének, Janet Yellennek a beszéde,
valamint a kinai gazdasagnak a vartnal kisebb mértékd lassulasa.
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