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Vezetdi 6sszefoglalo

o A Fed eszkozvasarldsi programjanak varhato folytatdsa és a kedvezd kinai BMI-
adat segitette csitortokon a vezet6 t6zsdéket.

e Az eurd/forint arfolyam csutortokon egész nap 292 korul mozgott, ma reggel
292,24 koril tartézkodott az eurd/forint arfolyam.

e A BUX 23,7 milliard forintos forgalom mellett 0,5 szazalékkal keriilt feljebb,
foként a MOL és Telekom gyengtilésének kdvetkeztében.

e A magyar allampapirok keddi masodpiaci kereskedése sordn — a 3 hénapos DKJ
kivételével - meredek hozamcsdkkenés kdvetkezett be.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 3 bazisponttal csokkent, igy 251 bazisponton allt
a cslitortoki jegyzés alapjan.

e A 12 hénapos DKJ-aukcids atlaghozam 3,30 szazalék volt, mely az el6z6, oktéber

10-i aukcié atlaghozamanal 12 bazisponttal volt alacsonyabb.



Alig valtozott a
forint arfolyama

Kimagaslo
forgalom a hazai
borzén

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Alig valtozott a forint arfolyama csutortokén. az eurd/forint arfolyam
csuitortokon egész nap 292 koéril mozgott, bar dél kériil néhany orara felszokott
293 magassagaba is. Ma reggel 292,24 korul tartézkodott az eurd/forint
arfolyam. A hazai fizet6eszkoz a svajci frankkal, illetve eurdval szemben 0,01 és
0,05 szazalékkal er6s6dott, a dollarral szemben 0,8 szazalékkal gyengiilt.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 292,24 -0,05% EUR/USD  1,3806 0,14% GBP/USD  1,6215 0,14%

CHF/HUF 237,44 -0,01% EUR/CHF  1,2306 0,09% EUR/CZK 25,69 -0,33%

USD/HUF 211,65 0,08% usb/JpY 97,21 -0,06% EUR/PLN  4,1790 -0,01%

Az eurd/dollar kurzus 0,14 szazalékkal emelkedett, az eurd/svajci frank kurzus
csak kisebb mértékben, 0,09 szazalékkal nétt. A régids devizdk koziil a cseh
korona 0,33 szazalékkal, a lengyel zloty pedig csak 0,01 szazalékkal er6sodott a
kdzos eurdpai fizetéeszkdzhoz képest.

Csutortokon kimagaslo teljesitményt nyujtott a hazai tézsde. A BUX kozel 23,7
millidrd forintos forgalom mellett 0,5 szazalékkal keriilt feljebb. A szokasosnal
nagyobb forgalmat az Egis részvényei generdltak, mely 14 milliard forintot tett ki.
A legfontosabb hazai részvények indexe pozitivan zart. A régids t6zsdék koziil a
lengyel WIG-20 szerepelt legjobban, 1,11 szazalékkal zart feljebb, mig
legrosszabbul a bolgdr SOFIX szerepelt 0,2 szazalékos csokkenéssel.
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Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)

BUX 18757 0,5

OTP Bank 4515 0,8

Richter Gedeon 4064 0,1

Magyar Telekom 296 1,7

MOL 14985 0,5
Meredek esés az A 3 hénapos DKJ hozamokon kiviil mindegyik allampapir hozamcsokkenést
allampapir- produkalt csiitortokon. A legnagyobb csokkenést a benchmark kétvények

hozamok kérében hozamaban kévetkezett be, 10 éves lejaraton 11 bdazisponttal, 15 és 5 éves

lejaraton 9-9 bazisponttal csokkentek a hozamok. Magyarorszag 5 éves CDS
felara 3 bazisponttal csokkent, igy 251 bazisponton allt a csiitortoki jegyzés

alapjan.
Masodpiaci allampapirhozamok
L  Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 3,33 0
M6 3,26 -4
M12 3,33 -3
Y3 4,21 -6
Y5 4,59 -9
Y10 5,35 -11
Y15 5,94 9
Bubor ON 2,93 -65
5 év CDS 251 -3
Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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12 hénapos DKIJ-
aukcio

Német BMI-adat

Az eurdzdna
Beszerzési
Menedzser Indexe

A vartnal tobben
fordultak segélyért
az USA-ban

Csokkent az
amerikai BMI

Pozitiv hangulat a
nemzetkozi
tézsdéken

A 2013. oktdber 24-i tizenkét hénapos DKJ-aukcid alacsony lefedettség mellett
zajlott. A meghirdetett mennyiségre 79,39 milliard forint ajanlat érkezett az
els6dleges forgalmazéktol, az addssagkezelS igy a meghirdetettel megegyez6
mennyiségl vételi ajanlatot fogadott el. Az aukcios atlaghozam 3,30 szazalék
volt, mely az el6z6, oktdber 10-i aukciéo atlaghozamanal 12 bazisponttal volt
alacsonyabb.

Nemzetkozi piacok

A német feldolgozdipari BMI a vartnak nagyjabol megfeleléen alakult
oktéberben, 51,5 ponton all. A szolgaltato szektor Beszerzési Menedzser Indexe
viszont az el6z6 havi 53,7 pontos értékrdl 52,3 pontra csékkent. Az Uzleti
aktivitas tehat lassult Németorszagban, de az érték még mindig 50 pont felett

tartézkodik.

Az eurdzéndra vonatkozdan is jottek ki BMI-adatok: a nem tul kedvezd német és
francia teljesitmény hatdsa a valataunid Osszesitett adatan is meglatszik. A
feldolgozdipari BMI 51,3 ponton, a szolgaltatd szektor indexe pedig 50,9
ponton all oktéberben, ez 1,3 ponttal alacsonyabb, mint az el6z6 hénapban.

Az el6zetes varakozasokkal szemben tobben fordultak munkanélkiili segélyért az
Egyesilt Allamokban. A 350 ezres szam ugyan alacsonyabb mint az el6z6 hénapi
adat, azonban tovabbra is kérdéses, hogy a korabbi technikai malér mekkora
szerepet jatszik a most kozolt értékben. A héten kozolt foglalkoztatottsagi és
munkanélkiliségi adat utdn egy Ujabb — viszonylag kedvez6tlen — makroadat jott
ki az USA-ban.

Amerikaban is megjelent a feldolgozdéipari Beszerzési Menedzser Index
oktoberre vonatkozéan: 1,7 ponttal csékkenve szeptemberhez képest, 51,1
ponton all. Az elemz6k egy része egyértelmilen a kormdanyzati ledllast okolja a
gyengébb adat miatt. Fontos megjegyezni, hogy az 50 pont feletti érték még

mindig bévilést jelez a szektorban.

Eurépai indexek Amerikai indexek

Zar6 Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 8981 0,69 Dow Jones 15509 0,62
CAC 40 4276 0,36 S&P 500 1752 0,32
FTSE 100 6613 0,58 Nasdaq 3929 0,56

Vegyes makrogazdasagi adatok lattak napvilagot tegnap az amerikai gazdasagrdél,
ennek ellenére meglehet6sen jo hangulatban folyt a kereskedés a tengerentuli és
az eurodpai t6zsdéken is. A befektet6k szamara jo hir, hogy a Fed valdszin(leg
nem kezdi meg a monetaris lazitas csokkentését 2014 elsé negyedéve elbtt. Az
amerikai benchmarkok 0,3-0,6 szazalékkal emelkedtek. Eurépaban 0,36-0,69
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10 éves kotvény-
hozamok

Kina hajtotta fel a
nyersanyagdarakat

szazalékkal keriiltek feljebb a vezet6 indexek, a német DAX rekordot is dontott;
az emelkedést segitette az is, hogy Kindaban emelkedett a beszerzési menedzser

index.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,14 1 Németorszag 1,77 0
Olaszorszag 4,14 2 Franciaorszag 2,33 0
Portugilia 6,23 3 USA 2,52 4

Az olaj ara 0,3 szazalékot emelkedett csiitortokon és valamivel 97 dollar felett
zart. A minimalis emelkedés oka a kedvez6 kinai BMI-adat, de az ar tartdsan is
100 dollar alatt maradhat a tulkindlat illetve az erételjes amerikai kitermelés
miatt. Az arany arfolyama 1,2 szazalékkal ment feljebb és 1350,3 dollaron zarta
a csiitortoki napot: ilyen magasan tobb mint 1 hdénapja nem jart az arany
arfolyama. A mozgas mogott szintén a kedvezé kinai adat all, az azsiai orszag a
vilag legnagyobb aranyfelvasarldja.
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