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Tovabb nétt a
foglalkoztatas

N6tt a vallalatok
eurdéhiteleinek gj
szerzbdéses értéke

Mirciusban a haztartisok
forintban nettd
hitelfelvevék, devizaban
netto torleszték voltak

Magyarorszag
2012 els6 negyedévében tovabb folytatédott a foglalkoztatottak szamanak
dinamikus emelkedése az el6z8 év azonos idGszakahoz képest. A 15-74 év kozotti
foglalkoztatottak szama jelent6sen, az el6z6 idGszakit meghaladé mértékben, 59
ezer f6vel emelkedett, igy a foglalkoztatasi rata 49,5 szazalékra ndtt. A 15-64 évesek
korében a foglalkoztatottak szama 55 ezer f6ével bdviilt, 55,7 szazalékra emelve a

foglalkoztatasi ratat.

Az MNB ma reggeli, a haztartasi és a nem pénziigyi vallalati kamatlabakrol sz6l6
koézleménye szerint 2012. marciusban a szezonalisan nem igazitott adatok alapjan a
haztartasok altal felvett forint lakascélu és szabad felhasznalasa jelzaloghitelek 1j
szerz8déses értékei jelentGsen csokkentek. A nem pénziigyi vallalatok 1 millié euré
érték feletti eurohiteleinek 1j szerzédéses értékei esetén nagyobb mértékd
novekedés figyelheté meg.

Szintén ma reggel tette kozzé az MNB a hitelintézetek 6sszevont mérlegének
marciusi alakulasat. Eszerint 2012 marciusaban a szezonalisan nem igazitott adatok
alapjan a haztartasok forintban nett6 hitelfelvevék, mig devizaban netté térleszték
voltak. Az emlitett tranzakciok ereddjeként a haztartasok hitelallomanya csékkent.
Marcius folyaman a haztartasok forintbetét allomanyukat novelték, mig devizabetét
allomanyukat csokkentették. Az emlitett tranzakciok eredSjeként a haztartasok
betétallomanya ndétt. A nem pénziigyi vallalatok mind forintban mind pedig
devizaban nett6 hiteltorleszt6k voltak. Az el6z6 hénaphoz képest forintbetét
allomanyukat novelték, devizabetéteik allomanya azonban ezt meghaladd

mértékben csokkent, ezért betétallomanyuk szintén csokkenést mutatott.

Tartotta erejét a forint

Megérizte az elmult napokban szerzett erejét a forint, az euréval szemben az
arfolyam tovabbra is a 290-es szint alatt mozog. A nemzetkozi befektet6i hangulatot
ma a spanyolok tegnap éjszakai lemindsitése és a japan jegybank monetaris lazitasa
alakithatja. A régiods devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty is kis mértékben
gyengiilt a k6zos eurdpai fizet6eszkozhoz képest. A dollar kis mértékben erds6dott
az euréval szemben, a jegyzések 1,318 kornyékén mozognak a bankkézi
devizapiacon.

Devizapar Viltozas Devizapar Viltozas Devizapar Brték Viltozas

EUR/HUF 2889 0,29% EUR/USD 1,3183 -0,29% GBP/USD 1,6167 -0,01%
CHF/HUF 2403 0,25% EUR/CHF 1,2015 0,00% EUR/CZK 24,83 0,36%
USD/HUF  219,1 0,60% USD/JPY 80,85 -0,35% EUR/PLN 4,1819 0,20%

Futamid6 ~ Hozam  Valtozas Futamidé Hozam Valtozas Részvények és indexek

Q) (%)

M3 7,18 -0,02 Bubor ON 6,5 0,00 Instrumentum Z4r6 Valtozas
M6 7,20 -0,01 Bubor 1M 7,14 0,00 BUX 18184,64  -0,21%
M12 7,35 -0,05 3x6 FRA 7,08 -0,02 BUMIX 1171,95 0,11%
Y3 7,96 0,00 2 év [ wap 6,96 -0,06 OTP Bank 3841 0,81%
Y5 7,98 0,04 5 év swap 6,82 -0,03 Richter Gedeon 36850 -0,41%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,97 0,00 felar -289,00 -9,00 Telekom 540 -0,92%
Y15 7,93 -0,02 5 év CDS 530 4,44 MOL 17860 -0,72%




Régids devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy hénapban
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Enyhén csokkent a BUX

A magyar t6zsdén az eurdpai parkettekkel parhuzamosan délutanra alabbhagyott a
befektetdi optimizmus, igy a BUX végiil 0,2%-o0s csokkenéssel zarta a kereskedést,
atlagosnak mondhat6, 14 milliard forintos forgalom mellett. A hangulatot az
Amerikabdl érkezé makroadatok befolyasoltak. Vezetd hazai részvényeink koziil az
OTP volt a nap nyertese, amely egyediiliként emelkedni tudott, 0,8%-kal. A Richter
arfolyama 0,4%-kal keriilt lejjebb, a MOL papirjai 0,7%-ot veszitettek értékiikbél. A
Magyar Telekom az el6z6 napi 2%-os er6sodést kovetSen tegnap 0,9%-kal gyengiilt.

Sikeres DK]J aukcio

Az AKK altal 45 milliard forintos kerettel meghirdetett 12 hoénapos
diszkontkincstarjegy aukciora 6sszesen 92,5 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett,
igy az adossagkezel$ a tervezett mennyiséget értékesitette. Az elfogadott ajanlatok
hozama 7,25% és 7,44 % kozott szorédott, az atlaghozam 7,37%-os lett.

Az allampapirok masodpiacan tegnap a hozamok nem mutattak jelentGs valtozast
az elmult napok hozamesését kovetéen. Az éven beliili lejarata DKJ hozamok 2-5
bazisponttal cs6kkentek, mig az ennél hosszabb lejaratokon atlagosan 1
bazispontos emelkedés volt megfigyelhet6. Az 5 éves CDS 530 bazispontra
modosult.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Lemindsitette
Spanyolorszagot a
Standard and Poot’s

Romlott az tzleti
hangulat az
eurdzénaban

Tegnap este, az eurépai és amerikai piacok zarasat koévetéen a Standard and Poor’s
Spanyolorszag hosszua tava szuverén addssaganak mindsitését két fokozattal, ,,A”-r6l
»BBB+”-ra rontotta és az 0j besorolashoz negativ kilatasokat rendelt. A hitelmin&sitd
a lemindsitést a roml6é gazdasagi teljesitmény koltségvetésre gyakorolt negativ
hatasaval, valamint a bankrendszer kedvezdtlen helyzetével indokolta.

Az Eurépai Bizottsag tegnap tette kézzé az eurdpai lizleti hangulatot méré ESI
indexének aprilisi értékeit. Az EU27-re vonatkoz6é index a marciusi csékkenést
kévetSen aprilisban stagnalt (93,2 pont), az eur6zéna tagorszagainak mutatéja pedig
a marciusi stagnalast kovetéen 1,7 ponttal 92,8 pontra esett vissza. Ez utobbi
hatterében els6sorban az iparban és a szolgaltaté szektorban tapasztalt roml6 tizleti
bizalom allt. Bizalomjavulast csupan a kiskereskedelmi szektor tudott felmutatni.

Stagnalas kozeli
elmozdulasokat
mutatott Eurépa

DAX 673990 053 VOLKSWAGEN 13720 872 DESESI%HE 33,20 2,75

CAC 40 322932 -013  DAIMLER 42,66 3,24 METRO 23,75 2,42
HEIDELBERG

FTSE 574872 0,52  FRESENIUS 76,03 2,81 CEMENT 41,05 1,70

Vegyes nap kozbeni teljesitményt koévetSen stagnalas kozeli elmozdulasokat
mutattak tegnap az eurdpai t6zsdék. A nap elején a legtobb eurdpai index koévette az
elmult napok optimizmusat és pozitiv tartomanyban nyitott, de a délelStt folyaman a
FED jegyz6konyvében foglaltak és a periféria orszagok emelkedd hozamai miatt a
kereskedés tovabbi részében vegyes elmozdulasokat mutattak a parkettek. A
bankszektor papirjai mar nyitaskor gyengélkedtek, amely a kedvezétlen els6
negyedéves gyorsjelentés adatoknak volt koészonheté. A délutani kereskedésben
tovabb rontotta a hangulatot az eur6zona iizleti hangulatindexének vartal nagyobb
aprilisi esése, azonban a tengerentuli fliggében 1év6 lakasértékesitési adat némileg
megnyugtatta a piaci szerepl6ket. A nap nyertesei az olaj- és autdipari szektor
papirjai voltak, amelyeken beliil a Shell és a Volkswagen a vartnal jobb gyorsjelentési
adatokat tett kozzé.

Az FTSEurofirst 300 index 1044,31 ponton zart, ami 0,17szazalékos emelkedést jelent
a szerdai zar6értékhez képest, mig az eurézona blue chip papirjainak teljesitményét
tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,01 szazalékos csokkenés utan 2 322,69 ponton
fejezte be a kereskedést.




Minimalisan csokkent az elsé
alkalommal munkanélkiiliségi
segélyért folyamodok szama

Nétt a fuggében 1évé
lakasértékesitések indexe

USA

388 ezren folyamodtak els6 alkalommal munkanélkiiliségi segélyért a muilt héten az

USA-ban, ami 1000 fével kevesebb az azt megel6z6 hét felfele modositott adatanal.
Az elemzdi konszenzus 374 ezer volt.

A fuggében 1évé lakasértékesitések indexe marciusban 4,1 szazalékkal 101,4 pontra
emelkedett, ami 2010 aprilisa 6ta a legmagasabb érték, és jelent6sen feliilmulja az
elemz@k altal vart 1,2 szazalékos névekedést.

S&P 500 139998 0,69 Wal-Mart 5895 2,77 Y 012
America
Dow Jones 13 204,62 0,87 Chevron 106,22 2,28 Microsoft 57,36 -0,28
Nasdagq 3 050,61 0,67 AT&T 3244 221 Bxxon 03 44 20,90
Mobil
Olaj 104,16 0,19 2 éves 0,26 -l
Réz 3,76 1,62 10 éves 1,95 4
Arany 165720 0,78 30 éves 313 2
Eziist 31,09 1,27

A vartnal kedvez6bb
lakasértékesitési index adott
lendiiletet a piacoknak

Csokkentek a hozamok az
allampapirpiacokon

No6vekedtek a nyersanyagarak

A kereskedés elején o6vatos emelkedés volt megfigyelhetd a t6zsdéken, majd a
vartnal kedvezébb lakasértékesitési adatok egyértelmiien pozitiv iranyba terelték a
tengerentuli piacokat. A nap végére a Dow Jones 0,9, a Nasdaq és az S&P 500 index
egyarant 0,7 szazalékos pluszt tudott elérni. Az Dow Jones egyik legnagyobb
vesztese az Exxon Mobil volt, amely a vartnal gyengébb profitjelentést tett k6zzé,
részvényei 0,9 szazalékot estek a nap végére. A legnagyobb nyertes a Wal-Mart volt,
amely az elmult napokban sokat veszitett értékébdl a hét elején kirobbant mexikdi
vesztegetési botranya miatt, tegnap azonban részvényei felfele korrigaltak, és 2,77
szazalékos pluszban fejezték be a kereskedést. A PepsiCo is tegnap tette kozzé
negyedéves beszamoldjat, aminek alapjan profitja stagnalt, de bevételei és kifizetett
osztaléka feliilmulja a varakozasokat.

Nagy kereslet mutatkozott a pénziigyminisztérium 7 éves allamkotvény aukcidjan,
ahol 2,83-szoros lefedettség mellett, rekord alacsony hozammal adtak el 29 milliard
dollarnyi kincstarjegyet. A masodlagos piacon is cs6kkentek a hozamok, a 10
évesekeé 4, a 30 éveseké 2, a 2 éveseké pedig 1 bazisponttal.

A gyengébb dollar hatasara er6sédtek a nyersanyagpiacok a tegnapi kereskedésben.
Az olaj ara 0,19 szazalékkal keriilt feljebb, a réz 1,62 szazalékkal dragult, mig az
arany ¢és eziist jegyzése 0,78 illetve 1,27 szazalékot er6s6dott.

Azsia

Vegyes kép Azsiaban

A japan jegybank nem valtoztatott 0-0,1 szazalékos iranyad6 ratajan, viszont 61,7
milliard dollarral kibdvitette az eszkozvasarlasi programjat, amely azonban egyes
elemzdk szerint nem elégséges a deflacids kockazatok mérsékléséhez. A hir hatasara
a japan Nikkei jelent6sen emelkedett, azonban a nap végére vesztett a lendiiletébdl,
és 0,4 szazalékos minuszban all a kereskedés vége elStt egy oraval. A tobbi vezetd
azsiai indexek koziil a hongkongi Hang Seng 0,3 szazalékkal, a dél-koreai Kospi 0,5
szazalékkal emelkedett, a Shanghai Composite index azonban 0,3 szazalékot
veszitett értékébdl.




