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Vezetoi dsszefoglalo

o A tobbnapos esést kovet6en ismét pozitiv tartomanyban zartak a napot a vezet6
tengerentuli és eurdpai részvényindexek.

e Kedd délel6tt a forint er6sodése a 304-es szint kozelében megallt, azonban a
torok jegybank kamatdontése utdn éjszaka tovabb er6s6dott a forint ez eurdval
szemben. Ma reggel az eurd jegyzései a 302,47-es szint kdzelében jartak.

e A BUX 0,5 szazalékkal esett a keddi kereskedésben, a hazai blue chipek kozil a
MOL zart a legnagyobb minuszban.

e Kedden vegyes irdnyu hozammozgds volt megfigyelhet6 a magyar allampapirok
masodpiaci kereskedése soran; a 3 honapos DKJ-aukcion ezuttal emelkedett az
atlaghozam.

e Magyarorszdg 5 éves CDS feldra valtozatlanul 247 bazisponton allt a keddi
jegyzés alapjan.

e 2013 IV. negyedévében 4 millié 15 ezer f6 volt a foglalkoztatottak |étszama, a

munkanélkiliségi rata pedig 9,1 szdzalékra mérsékl6dott.



Er6sodott a forint

A MOL lefelé
huzta a hazai
részvényindexet

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Kedden a torok lira er6sodésével parhuzamosan az eurd/forint arfolyam a 304
koruli szintre ereszkedett, azonban ezt a szintet a délutan folyaman még nem
tudta attorni a hazai fizet6eszkoz. Az éjszaka folyaman azonban megsziiletett a
torok jegybank kamatemelésrdl sz6l6 dontése, aminek készonhet6en a forint
302,5-303-as szintig er6s6dott az eurdval szemben. Ma reggel 302,47-nél
tartozkodtak az eurd jegyzései; a svajci frank/forint arfolyam 1,32, mig a
dollar/forint kurzus 0,77 szazalékkal kerult lejjebb.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 302,47 -1,07% EUR/USD 1,3652 -0,18% GBP/USD  1,6569 -0,20%

CHF/HUF 245,98 -1,32% EUR/CHF  1,2293 0,29% EUR/CZK 27,47 -0,08%

USD/HUF 221,55 -0,77% usb/ipy 103,24 0,56% EUR/PLN  4,1840 -0,48%

A dollar 0,18 szazalékkal értékel6dott fel az eurdval szemben, azonban a svdjci
frank 0,29 szdzalékot vesztett értékébdl. A régids devizdk kozil a cseh korona
0,08, mig a lengyel zloty 0,48 szazalékos er6sodést mutatott a kdzos eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

A tengerentuli és a nyugat-eurdpai kereskedést is pozitiv befektet6i hangulat
jellemezte, azonban a hazai t6zsde nem tudta kihaszndlni a kedvez6 kdrnyezetet.
A BUX 0,5 szazalékos minuszban zart, melyhez 9,7 milliard forintos forgalom
tarsult. Az esés jorészt a MOL gyenge szereplésének (-1,5 szazalék) kdszonhet6,
az OTP azonban az utdbbi napok alulteljesitését kovetéen 0,2 szdzalékkal tudott
emelkedni. A régids t6zsdék versenyében a lengyel WIG-20 zart az élen, amely
0,7 szazalékkal keriilt feljebb.
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Vegyes iranyban
valtozé hozamok

Alacsony kereslet
és emelkedd
hozama3
hénapos DKJ
aukcion

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18707 -0,5
OTP Bank 4260 0,2
Richter Gedeon 4670 -0,6
Magyar Telekom 303 0,3
MOoL 13620 -1,5

Kedden hozamcsokkenés és hozamnovekedés is tapasztalhaté volt a magyar
allampapirok masodpiacan. Legnagyobb mértékben a 3 hdénapos DKJ hozama
nétt, 8 bazisponttal. A 3 éves benchamrk allamkoétvény hozama 7 bazisponttal
kerilt feljebb. Magyarorszag 5 éves CDS feldra tovabbra is 247 bazisponton allt
a keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas
(bp)

M3 2,73 8
e 2,70 1
M12 2,74 1
\E 3,74 7
Y5 4,78 3
Y10 568 5
Y15 6,37 3
Bubor ON 2,23 I
5 év CDS 247 0

Az AKK tegnap 3 hénapos DKJ-aukciét tartott, amelyen alacsony vételi
érdekl&dés alakult ki. A 60 milliard forint meghirdetett mennyiségre csupan 73,5
millidrd forint vételi ajanlat érkezett az els6dleges forgalmazéktél, az
addssagkezel6 igy a meghirdetetett mennyiséget fogadta el. Az aukcids
atlaghozam 2,82 szazalék volt, ami 2 bazisponttal magasabb az egy héttel
ezel6tti aukcié atlaghozamanal.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Emelkedo
foglalkoztatottsag
és csokkend
munkanélkiiliség

A vartnak
megfeleléen
béviilt a brit GDP

Csokkend kereslet
az amerikai tartds
fogyasztasi
cikkekre

Er6sodo fogyasztoi
bizalom az USA-
ban

Elindultak felfelé
a tézsdék

10 éves
kotvényhozamok

A KSH legfrissebb gyorstajékoztatdi szerint 2013 IV. negyedévében 4 millié 15
ezer f6 volt a foglalkoztatottak létszama, 107 ezer fével tobb (szazalékosan
kifejezve 2,7 szazalékkal magasabb) mint 2012 azonos id&szakaban. A 15-64
évesek foglalkoztatasi ratdja 59,7 szazalékra emelkedett. A munkanélkiiliek 403
ezer fGs létszama 65 ezerrel csokkent az egy évvel ezelGttihez képest 2013.
utolsé negyedévében; a munkanélkiliségi rata 1,6 szazalékponttal, 9,1 szdzalékra
mérséklédott.

Nemzetkozi piacok

Az eldzetes adatok szerint 0,7 szazalékkal bdviilt a brutté hazai termék Nagy-
Britannidban az el6z6 negyedévhez képest. Az el6z8 év azonos idGszakahoz
képest a ndvekedés 2,8 szazalékos, ez hat éves csucs.

A vart novekedéssel szemben 4,3 szazalékkal esett az amerikai tartos cikkek
rendelésallomanya decemberben. A visszaesés f6ként az autdk, repilégépek és
katonai felszerelések vartndl kevesebb megrendeléseivel magyarazhata.

Az el6z6 hénaphoz képest tobb mint 3 pontot emelkedve januarban 80,7
pontot mutat az amerikai fogyasztoi bizalmi index. A megkérdezett fogyasztok a
jelenlegi helyzetet és a kilatasokat tekintve is optimistabbak.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zar6 Viltozas (%) Zar6 Vé:;’;és
DAX 9407 0,62 Dow Jones 15929 0,58
CAC 40 4185 0,98 S&P 500 1793 0,64
FTSE 100 6572 0,33 Nasdaq 4098 0,35

A tobbnapos esést kovet6en ismét pozitiv tartomanyban zartak a napot a

vezet6 tengerentuli és eurdpai részvényindexek. Noha a megjelent
makrogazdasagi hirek vegyes képet mutattak az Egyesiilt Allamokban, az dsszes
vezetS részvényindex pozitiv tartomdanyban tudott zarni. Eurépaban hasonléan
kedvezs volt a befektetGi hangulat és a f6bb eurdpai indexek rendre pozitivan
teljesitettek. A kedvez6 brit GDP adat hatdssal volt az eurdpai t6zsdék pozitiv

kereskedési hangulatara.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,70 -7 Németorszag 1,68 1
Olaszorszag 3,87 3 Franciaorszag 2,37 1
Portugalia 4,95 -10 USA 2,75 -2

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



Kedden nem tortént kiemelked6 mértékd hozammozgas. A befektet6k bizalmat
mutatja, hogy Portugalia 10 éves allampapirhozama ujra 5 szazalék ala esett egy
10 bazispontos csOkkenést kovetben. A spanyol kotvények hozama hasonld
mértékben, 7 bazisponttal mérséklédott.

Emelkedd olajar, Az olaj arfolyama tegnap 1,8 szazalékkal emelkedett és 97,4 dollaron zart

csokkend hordonként. A novekedést segitette a kedvezd fogyasztéi hangulati indexrdl
aranyarfolyam érkez6 adat. A hir ugyanakkor negativ iranyba mozditotta az arany arat: egy

szazalékos esést kovetden uncianként 1251 dollaron zart a nemesfém.
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