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Magyarorszag

Augusztusban is negatfv
volt az épitSipari
tendencia, de havi alapon
mar novekedést regisztralt
a KSH

A KSH ma publikalta az épitSipar 2011. augusztusi adatait. Eszerint az egy évvel
ezel6tti teljesitményhez képest 12,3%-os mérsékl6dés volt megfigyelhetd az
épitSipari termelésben. A visszaesést a nagyberuhazasok elmaradasa és a
lakasépitések jelentds csokkenése magyarazza. Pozitiv hir, hogy szezonalisan
kiigazitva a termelés az el6z6 havinal 1,6%-kal magasabb volt, viszont kedvezd&tlen
fejlemény, hogy a jovébeni munkakra kotott szerzédések az el6z6 évi hasonlo

allomany 2/3-t tették ki.

Reggel kisebb
forinterGsodés volt
tapasztalhato

A sviajci frank kereskedésében és arfolyamaban egyel6re nem varhat6é egyértelmii
tendencia, igy az EUR/CHEF tovabbra is a 1,23-1,24 koz6tti savban oldalaz, bar a
reggeli 6rakban csaknem 1,24-ig menetelt az arfolyam. Ekézben a norvég korona
jelentésen er6s6dott az elmult hetekben, mint potencialis j menedékdeviza. Ezt a
poziciét tovabbra is 6rzi a JPY és a bizonytalansagban az USD is mindig
menedéknek szamit. Az elmult id6szak optimista hangulataban a forint arfolyama
péntekre megnyugodott a 291-293-as tartomanyban, a mult héten jelentds kilengés
volt tapasztalhaté az EUR/HUF esetében (288,5-296,5).

Erték  Valtozas Eirték Viltozas Devizapar Eirték Viltozas

Devizapar Devizapar

GBP/USD
EUR/CZK

EUR/HUF 2917  0,03%  EUR/USD 1,3851 0,47% 1,5791 0,15%

CHF/HUF 2355 -0,03% EUR/CHF 1,2381 0,08% 24,72 -0,04%

| USD/HUF  210,5  -043% USD/JPY 77,09 0,27% EUR/PLN 4,2932 -0,15%

Hozam Viltozas

0

Futamiddé Viltozas

Részvények és indexek

M3 6,05 0,00 Bubor ON 53 0,00 Instrumentum Zard Viltozas
M6 6,10 0,05 Bubor 1M 6,06 0,00 BUX 17448,83 1,17%
M12 6,25 0,00 3x6 FRA 6,51 -0,03 BUMIX 1399,53 0,87%
Y3 6,89 -0,06 2 év swap 6,41 -0,02 OTP Bank 3489 3,22%
Y5 7,23 -0,01 5 év swap 6,57 -0,05 Richter Gedeon 35700 -0,27%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,68 0,00 felar -213,00 0,00 Telekom 501 0,00%
Y15 7,69 0,00 5 év CDS 513,682 -4,93 MOL 17040 0,83%

Atlagos teljesitményt
nyujtott a BUX a
régidban

Az elmult két hétben t6bb mint 10%-ot tudott emelkedni a magyar részvényindex. A
pénteki nap ugyanakkor nem volt tul eseménydus, mind6ssze 9 milliardos forgalom
mellett 1,2%-kal keriilt feljebb a BUX. Ezzel a teljesitményével a régioéban
atlagosnak volt mondhaté a magyar parkett teljesitménye, az élén az orosz és a
torok index végzett. Az OTP napi maximuman zart, 3,2%-o0s emelkedése utan. A
MOL 0,8%-kal névelte értékét, a Telekom stagnalt, mikézben a Richter 0,3%-ot
veszitett értékébdl. A té6bbi BUX komponens koéziil az E-Star és a CIG tudott
emelkedni.

Nem vialtoztak
jelentésen a hozamok

Nem volt érdemi hozamvaltozas az allampapirok masodpiacan. A haroméves papir
hozama 6 bazisponttal keriilt lejjebb, mig a hat hénapos benchmark 5 bazispontot
tudott emelkedni. Figyelemre mélt6 azonban, hogy a kiilfoldi befektet6k magyar
allampapir allomanya hathetes mélyponton van, amit egy lejar6 magyar papir 64,5
millidrdos allomanya okozott.




Tovabb né az
eur6zoéna inflacidja

3,4 milliard eurd lehet
az eurdzona

kiilkereskedelmi hianya

Az Eurostat pénteki kézleménye szerint az eur6zéna éves inflacioéja az augusztusi
2,5 szazalékrdl 3 szazalékra nétt szeptemberben. Az arszinvonal névekedése az
el6z6 honaphoz képest 0,8 szazalékot tett ki. Az EU27 esetében még
kedvezdtlenebb képet festenek az adatok. A fogyaszt6i arindex éves viszonylatban
ez esetben 3,3, mig havi 6sszehasonlitasban 0,6 szazalékos emelkedést mutat. A
tagallamok koziil a legalacsonyabb éves arszinvonal valtozast frorszagban (1,3%),
Svédorszagban (1,5%) és Csehorszagban (2,1%) regisztraltak, mig a legmagasabb
érték Esztorszag (5,4%) és Litvania (4,7%) esetében volt megfigyelhetd.

Ugyancsak pénteken jelent meg az eurdézona ¢és az EU27 augusztusi
kiilkereskedelmi egyenlegének el6zetes becslésérdl sz6l6 kozlemény. Az Eurostat —
nem végleges — adatai szerint augusztusban az eurdzoéna kiilkereskedelmi hianya
3,4 milliard eurét tett ki, amely jelentSs visszaesés a juliusi 2,5 milliard eurds
tobblethez képest. Az el6z6 év azonos idGszakaban ugyanakkor 6,3 milliard euros

augusztusban - o o . -
hianyt mutattak fel az EA17 orszagai. Az el6z6 honaphoz képest szezonalisan
kiigazitva az export 4,7, mig az import 2,7 szazalékkal béviilt. Az EU27 esetében a
becslés 17,8 milliard eurds kiilkereskedelmi hiannyal szamol, amely moégé6tt az
export 2,9 és az import 3,2 szazalékos havi béviilése hazodott meg.
COMMERZ
DAX 596720 0,89 MAN 60,64 345 BANK 1,67 4,89
HEIDELBERG
CAC 40 3217,89 097 CEMENT 3026 3,35 INFINEON 6,09 -4,07
BAY.MOTOREN DEUTSCHE
FTSE 546636 1,17 WERKE 56,44 2,96 BANK 2731 1,23
Részvénypiac:
A csiitortoki visszaesés atmenetinek bizonyult az eurépai tézsdéken, pénteken az
Osszes jelentds t6zsdeindex pozitiv tartomanyban zarta a napot, igy a heti
A hét végére teljesitményt tekintve harmadik hete mutatnak folyamatosan nyereséget a piacok.

korrigaltak az indexek

A korrekci6é mogott a kedvez6 negyedéves gyorsjelentések, illetve az amerikai
kiskereskedelem adatai alltak, amelyek az elmult hét honap legnagyobb iitemt
novekedésérdl szamoltak be. A nap nyertesei a technoldgiai részvények voltak, a
bankok azonban nem talaltak magukra a hét végére sem, amely elsGsorban annak
volt koészonhetS, hogy a Fitch lemindsitette a UBS-t és t6bb eurdpai bank kilatasat
is negativra rontotta. Az FTSEurofirst 300 index értéke 0,8 szazalékos emelkedést
koévetéen 974,46 ponton zart, mig az eurdézoéona blue chip papirjainak teljesitményét
tiikkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,98 szazalékkal keriilt feljebb.




Kedvez6 kiskereskedelmi
forgalmi adatok
szeptemberben

Csokkent a fogyasztoi
bizalom oktéberben

USA
Szeptemberben gyorsult a kiskereskedelmi forgalom névekedési iiteme, 1,1
szazalékkal volt magasabb az eladasok szintje az el6z6 hénaphoz képest, amely
jelentésen meghaladja a 0,7 szazalékos piaci varakozasokat. Az autéértékesitéseket

nem tartalmazo6 mutaté 0,6 szazalékkal haladta meg az augusztusi szintet.

A Michigan egyetem altal készitett fogyasztéi bizalmi index az el6z6 havi 59,4
pontrdl a varakozasokat (60,2 pont) alulmulva 57,5 pontra csokkent oktéberben,
amelynek hatterében a lakossag gazdasagi és pénziigyi kilatasaiban tapasztalt
negativ varakozasok alltak.

S&P 500 122458 1,74 Caterpillar 84,09 3,25 AT&T 29,17 0,24
Dow Jones 11 644,49 1,45 DuPont 45,09 3,02 Bank of 6,19 -0,48
America
Nasdaq 2 667,85 1,82 Walt Disney 34,47 2,74 American 46,10 -0,50
Express
Olaj 86,80 3,52 2 éves 0,27 -2
Réz 341 2,71 10 éves 2,23 +4
Arany 1 683,00 1,14 30 éves 3,21 +6
Ezuist 32,17 2,29

Jelentés emelkedés pénteken
az amerikai t6zsdéken

A hosszu lejaratokon
novekedés volt tapasztalhato 2
masodpiaci hozamokban

Rali a nyersanyagpiacon

Az elmult hét utols6 kereskedési napjan a vezet6 amerikai indexek mindegyike 1
szazalék feletti nyereséget tudott elkonyvelni, amelynek hatterében az allt, hogy a
Google a varakozasokat jelent6sen meghaladé nyereségrél szamolt be a harmadik
negyedévre vonatkozdan, tovabba pozitivan hatott a befektet6k hangulatira a
prognoézisnal kedvez8bb szeptemberi kiskereskedelmi eladasi statisztika is, amelyet
még a nem tal biztaté fogyasztéi bizalmi index sem tudott letérni. A Dow Jones
ennek megfeleléen 1,45 szazalékos pluszban zart, az S&P 500 1,74 szazalékot
er6s6dott pénteken, amellyel 2009 juliusa 6ta a legjobb heti teljesitményt érte el. A
féként technolégiai papirokat magaban foglalé Nasdaq 2009 marciusa o6ta a
legnagyobb heti emelkedést elkonyvelve 1,82 szazalékkal keriilt feljebb az elmult hét
utols6 kereskedési napjan. A befektet6k hangulatat a héten jelentGsen
meghatarozhatjak az Apple és a Citi gyorsjelentési szamai, illetve a pénziigyi és
technolégia szektor tovabbi vallalati eredményei.

A kedvezd kiskereskedelmi statisztikanak, illetve a pozitiv G20 varakozasoknak
készénhet6en emelkedtek az amerikai masodpiaci hozamok a hosszu lejaratokon, a
30 éveseké 6 bazisponttal, a 10 éveseké 4 bazisponttal, a 2 éves kincstarjegyeké
azonban 2 bazisponttal csékkent.

Az olaj arfolyama a pozitiv makroadat indukalta varhat6 keresletnévekedés hatasara
3,52 szazalékkal emelkedett, az arany jegyzése pedig 1,14 szazalékkal keriilt feljebb.
A nyersanyagok arfolyamara pozitivan hatott tovabba a gyengiil6 dollar is, igy az
eziist értéke 2,28 szazalékkal noévekedett, mig a réz jegyzése 2,71 szazalékkal
er6s6dott.

Alapvetéen pozitiv
hangulat volt ma
reggel Azsidban

A pénteki optimista amerikai hangulat ma reggelre is megmaradt az azsiai
piacokon. Ennek készénhet6en a japan Nikkei 1,5, az ausztral S&P ASX 200 1,7%-
kal novelte értékét, mig a dél-koreai index 1,6%-ot esett, a kinai index stagnalasa
mellett (Shanghai Composite). Vezet§ vallalti hir Japanban, hogy Olympus Corp
vezére lemondott, emiatt a részvény ara 23,5%-ot zuhant.




