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Jelent6s hozamcsokkenés a
mult heti aukcidkon
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Jelentds hozamcsokkenés a mult heti aukciokon
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Forris: AKK

Nagymértékben csékkentek az aukcids atlaghozamok a mult héten, leginkabb a
hosszabb  lejarati  allamkoétvények  esetén  volt  megfigyelhetd  jelentds
hozammérsékl6dés. A 3 és 5 éves futamiddn 82 bazispontos, mig a 10 éves lejaraton
106 bazispontos hozamesés volt tapasztalhat6 a legutobbi kibocsatasokhoz képest.

GKI-Erste
konjunktiramutaté

A GKI-Erste szezonalisan megtisztitott konjunktira-indexének iizleti varakozasokra
vonatkoz6 alindexe -14,6 pontot ért el oktoberben, amely némi javulast mutat. A
fogyasztoi varakozasok azonban -53 pontos értékkel romlast mutatnak, a teljes
index pedig -24,6 pontot ért el, amely kismértékii enyhiilésnek felel meg.

Negativ piaci hangulat

A kedvezétlen amerikai vallalati gyorsjelentések és a tovabbra is fennmaradé
eurdpai fiskalis problémak miatt a dollar 0,75 szazalékkal er6s6dott az eurdhoz
képest, ugyanis a befektet6k magatartasat a kockazatkeriilés jellemezte. A régios
devizak kéziil a forint 1,3 szazalékkal gyengiilt, a cseh korona 0,53 szazalékkal, a
lengyel zloty pedig 0,75 szazalékkal értékelédott le a kozos eurdpai
fizet6eszk6zk6zhoz képest.

Devizapar ~ Erték  Valtozds  Devizapar Viltozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 2815 1,30%  EUR/USD 1,2976 -0,75% GBP/USD  1,5948  -0,69%
CHF/HUF = 2327  1,18% = EUR/CHF 1,2103 0,14% EUR/CZK | 24,93 0,53%
USD/HUF  217,0  2,07% USD/JPY 79,8053 0,58% EUR/PLN 41292 0,75%




Futamid6 ~ Hozam Viltozds  Futamidé ~ Hozam (%)  Viltozds Részvények és indexek

(%)

M3 6,03 0,00 Bubor ON 5,93 -0,34 Instrumentum  Zaré  Véltozds
M6 603 0,02 | BuboriM 6,51 001 |  BUX 1902021 0,41%
M12 602 000 | 1x4ERA : : | BuMIx 109547 o0,14%
Y3 605 001 | 2évswap : : | OorP Bank 4030 -0,12%
Y5 624 008 | 5eévewap : : | Richter Gedeon 40570 0,17%
‘ 5 év bazisswap
Y10 6,60 0,09 felar - - Magyar Telekom 401 -0,49%
Y15 6,67 008 | 5evaps 256,23 1005 | MoL 18915 1,42%

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Forras: Reuters

Emelkedett a BUX

Pénteken negativ hangulatban zajlott a kereskedés a nyugat-eurépai parketteken, a
mértékado indexek mindegyike negativ tartomanyban zarta a napot. Ennek ellenére
a BUX 0,4%-kal emelkedett csiitértoki zar6értékéhez képest, ezt a régiés mutatok
koziil csak a torék tudta feliillmulni, az 6sszes tobbi kelet-kézép eurépai index
veszitett értékébdl. A forgalom az atlagot valamivel meghaladva 13,7 milliard
forintos volt. Vezet6 hazai részvényeink koziil a MOL volt a nap nyertese, melynek
arfolyama 1,4%-kal tudott emelkedni, a Richter 0,2%-o0s pluszt kényvelhetett el. Az
OTP 0,1%-ot veszitett értékébél, a Magyar Telekom 0,5%-kal keriilt lejjebb.

Sikeres DKJ-aukci6

Allampapir-piac

A hosszti hétvége miatt az AKK péntekre hozta elére szokasos diszkontkincstarjegy
aukcidjat. A 6 hetes likviditasi DKJ aukcié keretein beliill az adéssagkezelé 50
milliard forint értékben hirdetett meg allampapirokat. Az els6dleges forgalmazok
119,4 milliard forintnyi ajanlatot nyujtottak be, igy az adossagkezelé végiil 60
milliard forintnyi mennyiséget értékesitett. A hozamok a 6,24 és a 6,37 szazalék
ko6zotti tartomanyban szo6rédtak, emellett 6,33%-o0s atlaghozam alakult ki.

A misodlagos allampapir-piacon az éven beliili lejaratokon egyediil a 6 hénapos
referencia hozam valtozott, amely 2 bazisponttal keriilt lejjebb. Az ennél hosszabb
lejarata papirok koézil a 3 éves benchmark hozam mindéssze 1 bazisponttal
csokkent, az ennél hosszabb lejaratokon 8-9 bazispontos hozamemelkedés
kovetkezett be. Az 5 éves CDS enyhe, 10 bazispontos emelkedést kovetSen 256
bazispontosra moédosult.
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Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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A Moody’s
lemindsitett 5 spanyol
tartomanyt

Stagnalt a fogyasztoi
bizalmi index

A Moody’s hétfén jelentette be, hogy lemindsit 5 spanyol régiot, amelynek hatterében
ezen teriiletek pénziigyi tartalékainak alacsony szintje és a rovid lejaratu hitelekre
val6o nagy rautaltsaga all. A tartomanyok ezzel a Ba2 illetve Ba3 kategoriaba keriiltek
at, amely a befektetésre ajanlott szint alatt van.

Az Euré6pai Uni6 koézleménye szerint a fogyasztéi bizalmi index mind az EU, mind
pedig az eurd6zona teriiletén szinte valtozatlanok maradtak oktéberben. Az
eurézoénaban a szeptemberi -24 pontrol -24,2 pontra cs6kkent, az egész EU teriiletén
pedig -25,9 pontrol -25,6 pontra emelkedett a mutaté értéke.

Folytatédott a negativ
tendencia Eurépaban

DEUTSCHE

DAX 7173,69 2,11 BOLRSE 4149 0,12 BASF 62,50 4,07

CAC 40 3406550 220 CONTINENTAL 7533  -042 BAYER 65,86 3,83
DEUTSCHE

FTSE 579791  -144 SAP 52,86 0,62 BANK 33,37 3,57

A pénteki és hétf6i 2 szazalék koriili esés utan kedden tovabb folytatédott a lejtmenet
az eurdpai tézsdéken. A DAX a nap végére 2,11, a francia CAC40 index 2,2, a londoni
FTSE 1,44 szazalékos eséssel zart a hétf6i zardértékéhez képest. A negativ
hangulathoz hozzajarult a globalis névekedés iranti aggodalmak feler6s6dése, a
gyenge amerikai és europai vallalati gyorsjelentések illetve a spanyol tartomanyok
lemindsitése is. A Nokia részvények 5 szazaléknal tobbet estek a tegnapi nap
folyaman, miutan a cég bejelentette, hogy 750 millié eurd értékben bocsajt ki
atvalthat6 kétvényeket. Rosszul teljesitettek a luxusmarkak is, miutan a Mulberry
arra figyelmeztetett, hogy idei profitja a tavalyi alatt fog maradni, amihez az azsiai
piac vartnal gyengébb teljesitménye is hozzajarult. A DAX 6ssze komponense negativ
tartomanyban zart, a legkisebb mértékben a Deutsche Boerse, a legnagyobb
mértékben a Deutsche Bank papirjai veszitettek értékiikbdl.

Az FTSEurofirst 300 index 1 088,71 ponton zart, ami 1,7 szazalékos csokkenést jelent
a hétf6i zaréértékhez képest, mig az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét
tikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 2,10 szazalékos gyengiilés utan 2 477,92 ponton
fejezte be a kereskedést.




USA

Az USA-ban nem jelent meg relevans makrogazdasagi adat az elmult két napban.

S&P 500 141311 1,44 Intel 21,59 0,61 Alcoa 8,79 -3.41
Dow Jones 13 102,53 -1,82 Microsoft 28,05 0,17 3M Co. 88,78 -4,05
Nasdaq 2 990,46 -0,38 Home Depot 61,74 -0,48 DuPont 45,24 -9,09
Olaj 86,91 2,51 5 éves 0,75 4
Réz 3,58 -1,65 10 éves 1,76 -6
Arany 1713,2 -0,83 30 éves 2,90 -7
Eziist 3191 -1,39

Minuszban zartak az amerikai
benchmarkok

Mérséklodtek a
kotvényhozamok

Csokkentek a nyersanyagarak

A pénteki mélyrepiilést kovetGen hétfén tovabb folytatéodott a bizonytalan hangulat
az amerikai parketteken. A keddi napot jelentSs eséssel kezdték a tengerentuli
benchmarkok. A befektetSi pesszimizmust az eurdpai adossagvalsaggal kapcsolatos
aggodalmak mellett a kedvezdtlen vallalati gyorsjelentések taplaltak. A DuPont a
bevételek 12 szazalékos cs6kkenésérdl adott szamot negyedéves gyorsjelentésében,
ami az el6z6 napok szintén csalédast kelt6 vallalati jelentéseit (McDonald’s,
Microsoft) kévet6en tovabb fokozta a negativ hangulatot a tengerentuli t6zsdéken. A
nap folyaman végig minuszban tartézkodtak a vezet6 amerikai t6zsdeindexek: az
S&P 500 végiil 1,44 szazalékkal, a Dow Jones 1,82 szazalékkal, a Nasdaq pedig 0,88
szazalékkal kerult lejjebb. A Dow komponensei koziil a legjobb teljesitményt 0,61
szazalékos emelkedéssel az Intel nyujtotta. A DuPont a nap veszteseként 9,09
szazalékot veszitett hétf6i zar6értékébdbl.

Az amerikai pénziigyminisztérium 35 milliard dollar értékben adott el 2 éves lejarat
allampapirokat, 0,295 szazalékos atlaghozammal, 4,02-szoros lefedettség mellett,
amely meghaladja az el6z6 négy kibocsatason tapasztalt 3,79-szoros értéket. A
kiabrandité vallalati gyorsjelentések és a Moody’s altal bejelentett lemindsitések
hatasara emelkedtek az amerikai allamkétvények arai, amihez az aukcion tapasztalt
jelent8s kereslet is hozzajarult. gy a hozamok csokkentek az allampapirok
masodpiaci kereskedésében. Az 5 éves kotvények hozama 4 bazisponttal, a 10 éves
papirok hozama 6 bazisponttal mérsékl6détt, a 30 éves kétvények hozama pedig 7
bazisponttal keriilt lejjebb.

A nyersanyagpiacokon is eladéi nyomas érvényesiilt, amelynek kovetkeztében
cs6kkentek a f6bb nyersanyagok arai. Az olaj arfolyama jelentésen, 2,51 szazalékkal
esett, az arany jegyzése 0,83 szazalékkal, az eziist arfolyama 1,39 szazalékkal, réz ara
pedig 1,65 szazalékkal keriilt lejjebb a keddi kereskedésben.

Azsia

Csokkenésben az
azsiai t6zsdék

A HSBC altal kozzétett kinai feldolgozoipari adat haromhavi csucsra emelkedett,
ezzel 49,1 ponton ill, de még mindig a névekedést jelz6 50 pont alatt tartézkodik.
Ennek ellenére az azsiai részvénypiacok a szerdai kereskedésben lefelé iranyuld
tendenciat mutattak, ami mogott a kedvezétlen globalis névekedési kilatasok illetve
a vartnal rosszabb eurdpai és amerikai vallalati gyorsjelentések allnak. A japan
Nikkei 0,67, a hongkongi Hang Seng 0,06, a Shanghai Composite index 0,04
szazalékot veszitett értékébdl.




