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Megallas nélkiil emelkedik a
kilfoldiek magyar allampapir
allomanya

Magyarorszag

Kiilfoldi befektetdk allampapir dllomanyanak alakulasa
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Forris: AKK

A kiilfoldi befektet6k magyar allampapir allomanya folyamatosan emelkedett az
elmult hénapban, december elején az allomany mar megkozelitette az 5 000 milliard
forintot.

Allamhaztartasi hiany

GDP-adat

2012. november hénapjaban az allamhaztartas kozponti alrendszerének hianya 33,6
milliard forintban alakult. Ezen belil a kézponti koltségvetés 10,1 milliard forintos, a
tarsadalombiztositas pénzigyi alapjai 23,1 milliard forintos, az elkilonitett allami
pénzalapok pedig 0,4 milliard forintos deficittel zartak. 2011. november hénapjaban az
allamhaztartas kézponti alrendszerének szufficitje 79,9 milliard forint volt.

Az allamhaztartas koézponti alrendszerének 2012. november végi hianya 691,7
milliard forintra teljesiilt, 2011. november végén e deficit 1247,9 milliard forintot tett ki.

A KSH végleges adatai alapjan 2012 harmadik negyedévében Magyarorszagon a
brutté hazai 6ssztermék értéke az el6zetes becsléssel dsszhangban 1,5 szazalékos
csokkenést mutatott az el6z8 év azonos id@szakahoz képest, az el6z6 negyedévhez
viszonyitva 0,2%-os volt a mérsékl6dés. Az év elsé harom negyedévét Osszesitve a gazdasag

teljesitménye 1,3%-kal mérsékl6dott 2011 azonos id6szakahoz képest.




Oldalazott a forint

Devizapér Frték  Valtozis | Devizapir Erték  Véltozas | Devizapar Frték  Valtozas
EUR/HUF 28294  0,06% | EUR/USD 12967 -0,67% | GBP/USD  1,6052  -0,22%
CHF/HUF 233,99  0,20% | EUR/CHF 1,208 -0,13% | EUR/CZK 25,19  -0,02%
USD/HUF 218,19  0,77% USD/JPY 82,46 -0,02% | EUR/PLN 41315  0,30%

Forras: Reuters

Sziik savban ingadozott tegnap a forint arfolyama, az eurdval szembeni jegyzések
ma reggel is a 283-as szint kézelében mozognak. Az eurd arfolyamanak alakulasat a
tobbi meghataroz6 devizaval szemben az EKB tegnapi kamatdontése utani sajtétajékoztatd
ingatta meg. Mario Draghi elmondta, hogy az iranyadé kamat kordl heves vita folyt a
kormanyzoétanacsban. Tovabba nem tett j6t az eurd kurzusnak az sem, hogy a német
jegybank joval lefelé modositotta a jové évi noévekedési kilatasokat. A dollar igy
Osszességében 0,7%-kal, mig a svéjci frank 0,1%-kal er6s6dott az eurdhoz képest. A régids
devizak koziil a cseh korona arfolyama nem valtozott érdemben, mig a lengyel zloty
0,3%-kal gyengiilt a kozos eurdpai fizet6eszk6zhoz képest. A svijci frank jegyzések
ma reggel 234, a dollar jegyzések 218 forint koriil ingadoznak a bankkézi devizapiacon.

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
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Csokkent a BUX

A f6bb nyugat-europai indexek majdnem mindegyike emelkedéssel zarta a tegnapi
kereskedési napot, mig a kelet-kozép-europai régid vegyes teljesitményt nyuajtott. A
piacok hangulatat az Amerikabol érkez6, a vartnal kedvezébb munkaeré-piaci adat,
valamint az EKB kamatdonté tlését kovets sajtétajékoztatd is jelentGsen befolyasolta.
Térségtinkben a legnagyobb (1%-o0s) emelkedést az osztrak parkett konyvelhette el, mig a

sort a BUX zarta, amely 9,05 millidrd forintos forgalom mellett 1,45%-kal kertlt lejjebb.




JelentSs hozamcsokkenés a
masodlagos piacon

Kiemelked6en magas
érdeklédés a diszkont-
kincstarjegy aukcion

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 5,80 75
M6 5,79 -8,0
M12 5,78 -10,0
Y3 5,89 -4,5
Y5 6,28 55
Y10 6,75 -4,5
Y15 6,78 6,5
Bubor ON 5,40 -1,0
5 év CDS 287,30 2,5

Forrias: Reuters

Az allampapirok masodpiacan tegnap jelentés mértékben csokkentek a hozamok.
Az éven belili lejaratokon 7,5-10 bazispontos, az éven tuli lejaratokon 4,5-6,5 bazispontos
volt a csOkkenés. Az 5 éves CDS értéke nem mutatott jelentSs elmozdulast, 2,5 bazispontos
emelkedést kévetden 287,3 bazispontra mddosult.

Az AKK altal 50 milliard forintos kerettel meghirdetett 12 hénapos DKJ aukciéra
Osszesen 245,8 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett, a 4,9-szeres lefedettséget
latva az adossagkezel6 75 milliard forintra emelte az elfogadott ajanlatok
mennyiségét. Az elfogadott ajanlatok hozama 5,85% és 5,78% kozott szorédott, az
atlaghozam 5,81%-o0s lett.

A 4 éves hatralévé futamidejd valtoz6 kamatozasu allamkotvény aukcidén az 5 milliard
forintos meghirdetett keretre 17 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett, igy az
adossagkezel6 7,5 milliard forintra emelte az elfogadott ajanlatok mennyiségét.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Nétt az iparcikkek
rendelésallomanya
Németorszagban

Lerontotta az EKB az
eurdzona ndvekedési kilatasait]

Az iparcikkek rendelésallomanya oktoberben 3,9 szazalékkal emelkedett
Németorszagban, amely jelentésen felilmulja az elemzéi varakozasokat, és kedvezonek
tekinthet6 az el6z6 honapok visszaeséséhez képest.

Az EKB kormanyzoétaniacsa valtozatlan szinten (0,75%) hagyta az irdanyadd ratat.
Ugyanakkor a kézponti bank elemzd8i csokkentették az eur6zonara vonatkoz6 idei és
jové évi névekedési prognézisokat: 2012-re -0,6-(-)0,4, 2013-ra -0,9-0,3, 2014-re pedig 0,2-
2,2 szazalékos gazdasagi novekedést jeleznek elre.

Optimista hangulat az eur6pai
tézsdéken

Optimista hangulat uralkodott az eurdpai t6zsdéken a csiitértdki nap folyaman,
miutan az BEKB a varakozasoknak megfeleléen valtozatlan szinten hagyta az iranyado
kamatot, és a befektetSk el6relépést érzékeltek Washingtonban a koéltségvetési szakadékkal
kapcsolatban. A nap legnagyobb nyertese a német DAX lett, mely 1,07 szazalékos napon
belili névekedésével 7534,54 ponton zart, ami 2008. januar Ota a legmagasabb zaroértéket
jelenti. Az index szarnyalasa a kedvezé ipari rendelési adatoknak volt készonhet6. A francia
CACA40 index 0,30 szazalékot er6s6dott, mig a londoni FTSE 0,16 szazalékkal kertlt feljebb
szerdai zaroértékéhez képest.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
spanyol 5,47 5,1
olasz 4,59 13,4
portugal 7,58 3,2
német 1,30 -5,1
francia 2,00 -0,4

Forris: Reuters

Tovabb emelkedtek a koétvényhozamok az eurézéna perifériaorszagainak
allampapirpiacain. Az olasz 10 éves allampapirok hozama 13,4 bazisponttal névekedett,
melynek hatterében a kibontakozéban 1évé kormanyvalsag all. A spanyol 10 éves kétvények
hozama 5,1 bazisponttal, a portugal papirok hozama pedig 3,2 bazisponttal keriilt feljebb.




Csokkent a segélykérék szama

USA

A munkaiigyi minisztérium adatai szerint 370 ezren folyamodtak elsé alkalommal
munkanélkiili segélyért az Egyesiilt Allamokban az el6z8 hét folyaman, mely 25 ezer
tével alacsonyabb a két héttel ezel6tti értékhez képest, és az elemz6i varakozasok szerinti 378
ezres értéknél is kedvez6bb.

Pluszban zartak az amerikai
t6zsdék

Csokkentek a hosszu lejarata
kétvényhozamok

A kedvez6 makrogazdasagi adat és a koltségvetési targyalasok fel6l érkezé bizakodasra okot
ad6 hirek hatasira — a nap kozbeni bizonytalan irany ellenére — végil sikeriilt pozitiv
tartomanyban befejezniiik a csitortoki kereskedést a vezetd amerikai
tézsdeindexeknek. Az S&P 500 0,33 szazalékkal, a Dow Jones index 0,30 szazalékkal, a
Nasdaq pedig 0,52 szazalékkal kertlt feljebb szerdai zardértékéhez képest.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
2 éves 0,25 0
10 éves 1,58 -1
30 éves 2,76 -2

Forris: Reuters

Az amerikai allamkotvények arai névekedtek az allampapirok masodpiaci kereskedésben,
mely a hossza lejaratd papirok hozamcsokkenését eredményezte. A 10 éves papirok
hozama 1 bazisponttal mérséklédott, a 30 éves koétvények hozama pedig 2
bazisponttal csokkent.

Esett az olaj ara, dragult az
arany

Az olaj jegyzése 1,46 szazalékkal keriilt lejjebb szerdai zardértékéhez képest, melynek
hatterében az eurdzona lerontott gazdasagi kilatasai miatti kereslet oldali aggodalmak alltak,
illetve a hir hatasara er6s6dé dollar is szerepet jatszott a nyersanyag aranak visszaesésében.
Az arany ara ugyanakkor éppen a kedvezdtlen névekedési kilatasok miatt
emelkedett 0,31 szazalékkal, miutan tovabbra is sok befektet6 tartja menedékeszkéznek a
nemesfémet.

Optimizmus a Tavol-
Keleten

A mértékado azsiai parketteken alapvetSen optimista hangulatban zajlik ma reggel a
kereskedés, koszonheten a tegnap a tengerentulrdl érkezett, vartnal kedvezSbb
munkaeré-piaci adatnak, illetve az USA piacain tegnap latott viszonylag pozitiv befektet6i
hangulatnak. A kinai Shanghai Composite 1,6, a dél-koreai KOSPI 0,4, a japan TOPIX
0,2%0-kal kertlt feljebb, a hongkongi Hang Seng 0,1%-0s minuszban all.




