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A külföldi befektetők magyar állampapír állománya folyamatosan emelkedett az 
elmúlt hónapban, december elején az állomány már megközelítette az 5 000 milliárd 
forintot. 
 

Államháztartási hiány 

 

 

 

 

GDP-adat 

2012. november hónapjában az államháztartás központi alrendszerének hiánya 33,6 
milliárd forintban alakult. Ezen belül a központi költségvetés 10,1 milliárd forintos, a 
társadalombiztosítás pénzügyi alapjai 23,1 milliárd forintos, az elkülönített állami 
pénzalapok pedig 0,4 milliárd forintos deficittel zártak. 2011. november hónapjában az 
államháztartás központi alrendszerének szufficitje 79,9 milliárd forint volt. 
Az államháztartás központi alrendszerének 2012. november végi hiánya 691,7 
milliárd forintra teljesült, 2011. november végén e deficit 1247,9 milliárd forintot tett ki. 
 
 
A KSH végleges adatai alapján 2012 harmadik negyedévében Magyarországon a 
bruttó hazai össztermék értéke az előzetes becsléssel összhangban 1,5 százalékos 
csökkenést mutatott az előző év azonos időszakához képest, az előző negyedévhez 
viszonyítva 0,2%-os volt a mérséklődés. Az év első három negyedévét összesítve a gazdaság 
teljesítménye 1,3%-kal mérséklődött 2011 azonos időszakához képest. 
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Oldalazott a forint 

 
Forrás: Reuters 

 
Szűk sávban ingadozott tegnap a forint árfolyama, az euróval szembeni jegyzések 
ma reggel is a 283-as szint közelében mozognak. Az euró árfolyamának alakulását a 
többi meghatározó devizával szemben az EKB tegnapi kamatdöntése utáni sajtótájékoztató 
ingatta meg. Mario Draghi elmondta, hogy az irányadó kamat körül heves vita folyt a 
kormányzótanácsban. Továbbá nem tett jót az euró kurzusnak az sem, hogy a német 
jegybank jóval lefelé módosította a jövő évi növekedési kilátásokat. A dollár így 
összességében 0,7%-kal, míg a svájci frank 0,1%-kal erősödött az euróhoz képest. A régiós 
devizák közül a cseh korona árfolyama nem változott érdemben, míg a lengyel zloty 
0,3%-kal gyengült a közös európai fizetőeszközhöz képest. A svájci frank jegyzések 
ma reggel 234, a dollár jegyzések 218 forint körül ingadoznak a bankközi devizapiacon. 
 

 
Forrás: Reuters 

 

Csökkent a BUX 

 
A főbb nyugat-európai indexek majdnem mindegyike emelkedéssel zárta a tegnapi 
kereskedési napot, míg a kelet-közép-európai régió vegyes teljesítményt nyújtott. A 
piacok hangulatát az Amerikából érkező, a vártnál kedvezőbb munkaerő-piaci adat, 
valamint az EKB kamatdöntő ülését követő sajtótájékoztató is jelentősen befolyásolta. 
Térségünkben a legnagyobb (1%-os) emelkedést az osztrák parkett könyvelhette el, míg a 
sort a BUX zárta, amely 9,05 milliárd forintos forgalom mellett 1,45%-kal került lejjebb.  
 

Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás

EUR/HUF 282,94 0,06% EUR/USD 1,2967 -0,67% GBP/USD 1,6052 -0,22%

CHF/HUF 233,99 0,20% EUR/CHF 1,2086 -0,13% EUR/CZK 25,19 -0,02%

USD/HUF 218,19 0,77% USD/JPY 82,46 -0,02% EUR/PLN 4,1315 0,30%

Deviza árfolyamok
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Régiós devizaárfolyamok alakulása az utóbbi egy hónapban 
(előző hónap azonos napja = 100) 

EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN



 

 

 

  3 
 
 
 

  

 

 

 

 

Jelentős hozamcsökkenés a 

másodlagos piacon 

Kiemelkedően magas 

érdeklődés a diszkont-

kincstárjegy aukción 

 

 

 

 

 
Forrás: Reuters 

 

Az állampapírok másodpiacán tegnap jelentős mértékben csökkentek a hozamok.  
Az éven belüli lejáratokon 7,5-10 bázispontos, az éven túli lejáratokon 4,5-6,5 bázispontos 
volt a csökkenés. Az 5 éves CDS értéke nem mutatott jelentős elmozdulást, 2,5 bázispontos 
emelkedést követően 287,3 bázispontra módosult. 
 
Az ÁKK által 50 milliárd forintos kerettel meghirdetett 12 hónapos DKJ aukcióra 
összesen 245,8 milliárd forintnyi vételi ajánlat érkezett, a 4,9-szeres lefedettséget 
látva az adósságkezelő 75 milliárd forintra emelte az elfogadott ajánlatok 
mennyiségét. Az elfogadott ajánlatok hozama 5,85% és 5,78% között szóródott, az 
átlaghozam 5,81%-os lett.  
A 4 éves hátralévő futamidejű változó kamatozású államkötvény aukción az 5 milliárd 
forintos meghirdetett keretre 17 milliárd forintnyi vételi ajánlat érkezett, így az 
adósságkezelő 7,5 milliárd forintra emelte az elfogadott ajánlatok mennyiségét. 
 

 
Forrás: Reuters 

Futamidő Hozam (%) Változás (bp)

M3 5,80 -7,5 

M6 5,79 -8,0 

M12 5,78 -10,0 

Y3 5,89 -4,5 

Y5 6,28 -5,5 

Y10 6,75 -4,5 

Y15 6,78 -6,5 

Bubor ON 5,40 -1,0 

5 év CDS 287,30 2,5 

Másodpiaci állampapírhozamok
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Régiós  5 éves CDS-ek alakulása az elmúlt 1 hónapban
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EU 

Nőtt az iparcikkek 

rendelésállománya 

Németországban 

Lerontotta az EKB az 

eurózóna növekedési kilátásait 

Az iparcikkek rendelésállománya októberben 3,9 százalékkal emelkedett 
Németországban, amely jelentősen felülmúlja az elemzői várakozásokat, és kedvezőnek 
tekinthető az előző hónapok visszaeséséhez képest.  

Az EKB kormányzótanácsa változatlan szinten (0,75%) hagyta az irányadó rátát. 
Ugyanakkor a központi bank elemzői csökkentették az eurózónára vonatkozó idei és 
jövő évi növekedési prognózisokat: 2012-re -0,6-(-)0,4, 2013-ra -0,9-0,3, 2014-re pedig 0,2-
2,2 százalékos gazdasági növekedést jeleznek előre.  

Optimista hangulat az európai 

tőzsdéken 

Optimista hangulat uralkodott az európai tőzsdéken a csütörtöki nap folyamán, 
miután az EKB a várakozásoknak megfelelően változatlan szinten hagyta az irányadó 
kamatot, és a befektetők előrelépést érzékeltek Washingtonban a költségvetési szakadékkal 
kapcsolatban. A nap legnagyobb nyertese a német DAX lett, mely 1,07 százalékos napon 
belüli növekedésével 7534,54 ponton zárt, ami 2008. január óta a legmagasabb záróértéket 
jelenti. Az index szárnyalása a kedvező ipari rendelési adatoknak volt köszönhető. A francia 
CAC40 index 0,30 százalékot erősödött, míg a londoni FTSE 0,16 százalékkal került feljebb 
szerdai záróértékéhez képest. 
 

Európai 10 éves állampapírhozamok 

Név Hozam (%) Változás (bp) 

spanyol 5,47 5,1  

olasz 4,59 13,4  

portugál 7,58 3,2  

német 1,30 -5,1  

francia 2,00 -0,4  

Forrás: Reuters 

 
Tovább emelkedtek a kötvényhozamok az eurózóna perifériaországainak 
állampapírpiacain. Az olasz 10 éves állampapírok hozama 13,4 bázisponttal növekedett, 
melynek hátterében a kibontakozóban lévő kormányválság áll. A spanyol 10 éves kötvények 
hozama 5,1 bázisponttal, a portugál papírok hozama pedig 3,2 bázisponttal került feljebb. 
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USA 

Csökkent a segélykérők száma 

A munkaügyi minisztérium adatai szerint 370 ezren folyamodtak első alkalommal 
munkanélküli segélyért az Egyesült Államokban az előző hét folyamán, mely 25 ezer 
fővel alacsonyabb a két héttel ezelőtti értékhez képest, és az elemzői várakozások szerinti 378 
ezres értéknél is kedvezőbb. 

Pluszban zártak az amerikai 

tőzsdék 

Csökkentek a hosszú lejáratú 

kötvényhozamok 

A kedvező makrogazdasági adat és a költségvetési tárgyalások felől érkező bizakodásra okot 
adó hírek hatására – a nap közbeni bizonytalan irány ellenére – végül sikerült pozitív 
tartományban befejezniük a csütörtöki kereskedést a vezető amerikai 
tőzsdeindexeknek. Az S&P 500 0,33 százalékkal, a Dow Jones index 0,30 százalékkal, a 
Nasdaq pedig 0,52 százalékkal került feljebb szerdai záróértékéhez képest. 
 

Amerikai állampapírhozamok 

Név Hozam (%) Változás (bp) 

2 éves 0,25 0 

10 éves 1,58 -1 

30 éves 2,76 -2 

 
Forrás: Reuters 

 
Az amerikai államkötvények árai növekedtek az állampapírok másodpiaci kereskedésben, 
mely a hosszú lejáratú papírok hozamcsökkenését eredményezte. A 10 éves papírok 
hozama 1 bázisponttal mérséklődött, a 30 éves kötvények hozama pedig 2 
bázisponttal csökkent. 

Esett az olaj ára, drágult az 

arany 

Az olaj jegyzése 1,46 százalékkal került lejjebb szerdai záróértékéhez képest, melynek 
hátterében az eurózóna lerontott gazdasági kilátásai miatti kereslet oldali aggodalmak álltak, 
illetve a hír hatására erősödő dollár is szerepet játszott a nyersanyag árának visszaesésében.   
Az arany ára ugyanakkor éppen a kedvezőtlen növekedési kilátások miatt 
emelkedett 0,31 százalékkal, miután továbbra is sok befektető tartja menedékeszköznek a 
nemesfémet. 

Ázsia 

Optimizmus a Távol-

Keleten  

A mértékadó ázsiai parketteken alapvetően optimista hangulatban zajlik ma reggel a 
kereskedés, köszönhetően a tegnap a tengerentúlról érkezett, vártnál kedvezőbb 
munkaerő-piaci adatnak, illetve az USA piacain tegnap látott viszonylag pozitív befektetői 
hangulatnak. A kínai Shanghai Composite 1,6, a dél-koreai KOSPI 0,4, a japán TOPIX 
0,2%-kal került feljebb, a hongkongi Hang Seng 0,1%-os mínuszban áll. 


