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Magyarorszag

A KSH ma publikalt adatai szerint 2011 decemberében az agrartermékek termel6i
Decemberben mérséklédtek | arai a novembeti szintnél valamivel kisebb mértékben, 10%-kal voltak magasabbak
az agrartermel6i arak az el6z6 év azonos idészakahoz képest, 2011 egészében pedig 19,3% volt a termel6i
arnovekedés a 2010-es bazishoz viszonyitva.
Nemzetkézi viszonylatban a g6r6g mentS6csomaggal kapcsolatos ujboli
bizonytalansag befolyasolta alapvetéen a piacok alakulasat, amelynek
kovetkeztében a dollar jelents mértékben, 1,21%-kal er6s6dott az euréhoz képest. A
forint arfolyamanak alakulasara elsGsorban a kedvez6 GDP adat, illetve az MNB
hitelezési képességet javitani szandékozo6 bejelentése allt, amelyet kovetSen az
EUR/HUEF jegyzés 6sszhangban a délelStti BUX emelkedéssel, egészen a 288-as
szintig siillyedt, azonban a délutanra kedvezdtlenné valé globalis piaci hangulat
éreztette hatasat a forint arfolyamaban is, amely végiil 0,76%-kal gyengiilt a k6z6s
eurépai fizet6eszk6zhoéz viszonyitva. Hasonlé folyamatok zajlottak le a régios
devizak esetén is, a cseh korona 0,53%-kal, a lengyel zloty pedig 0,84%-kal gyengiilt

az eur6hoz képest.
Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Valtozas

A gorog fejlemények, a EUR/HUF 2928 076%  EUR/USD 13021  -121%  GBP/USD 15665  -042%
GDP adatok és az MNB | | cHp/HUF 2405 004%  EUR/CHF 12068  -006%  BUR/CZK 2520 0,53%

be]el?ntes befOly"j‘S?lta 4 || USD/HUF 2249  211%  USD/JPY 78,4 003%  EUR/PLN 42049  084%
piacok alakulasat

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek

M3 7,25 -0,14 Bubor ON 6,28 0,02 Instrumentum Zar6 Viltozas
M6 7,30 -0,15 Bubor 1M 7,20 0,01 BUX 19132,49 0,45%
Mi2 7,50 -0,15 3x6 FRA 7,42 -0,18 BUMIX 1290,12 -0,08%
Y3 7,87 -0,46 2 év swap 7,32 -0,16 OTP Bank 4026 2,44%
Y5 8,22 -0,35 5 év swap 6,99 -0,19 Richter Gedeon 37900 -0,71%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,27 -0,34 felar -329,00 10,00 Telekom 545 0,37%
Y15 8,24 -0,29 5 év CDS 552 -1,11 MOL 19100 -0,42%




Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hdnapban

(el6z6 hénap azonos napja = 100)

104

102

94

92

90 T T T T T T

~ ()] — o wn ~ [«2} i o~ < (Yo} 0 o o~ < (o}
4 2 &N &84 & & & ®m o 9o © o o oA o =
— — — — i i - i o~ o o o~ o~ o~ o o
© © © 9 © o o © ©o o © o 9o o o o
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ (o' o~ o~
i — i i i i i - - i i i i i i i
o o o o o o o o o o o o o o o o
o~ o~ o~ o o o o~ o o~ o~ o~ o~ o~ o o o
EUR/HUF ===EUR/CZK === EUR/PLN

Forras: Reuters

A délel6tti jelentSs
nyereséget a gorog
fejlemények mérsékelték a
BET-en

A tegnapi kereskedés az utobbi napoknal relative nagyobb, 15 milliard forintos
forgalom mellett zajlott, a BUX 0,45 szazalékot emelkedett, nap elején azonban
sokkal nagyobb pluszban is jart a hazai részvényindex, amely a varakozasoknal
kedvez6bb GDP adatnak, illetve az MNB azon bejelentésének lehetett készénhetd,
amely szerint a hitelezési képesség novelése miatt 1j jegybanki eszkozoket fog
bevetni. Ezek kozé tartozik a kétéves lejarati fedezett hitel, az Uj univerzalis
jelzaloglevél vasarlasi program bevezetése, illetve a fedezeti kor kiterjesztése. A nap
kés6bbi szakaszaban azonban a gor6g ment6csomaggal kapcsolatos ujbdli
bizonytalansag miatt elromlott a nemzetkézi befektet6i hangulat, amelynek
kévetkeztében a magyar t6zsde is visszakorrigalt délelStti emelkedésébdl. A blue
chip papirok kézil az OTP 2,44%-ot, a Magyar Telekom pedig 0,37%-ot
emelkedett, a t6bbi vezetd papir veszteséggel zarta a tegnapi kereskedést, a MOL
arfolyama 0,42%-kal, a Richter pedig 0,71%-kal keriilt lejjebb. Régids viszonylatban
a hazai értékt6zsde a bolgar parkett mogott a masodik legkedvezSbb teljesitményt
tudta felmutatni, mig az orosz és roman t6zsde relative alulteljesit volt.

Estek a masodpiaci
hozamok

Az allampapirok masodpiacan minden lejaraton csokkentek a hozamok, a
legnagyobb mértékben a 3 éves futamidén, ahol 46 bazisponttal keriiltek lejjebb a
keddi zar6értékitkhéz képest, amely a kedvez6 GDP adatnak és a jegybanki
eszkoztar bovitésével kapcsolatos hireknek volt koszonhetS. A hosszabb lejaratokon
29 és 35 bazispont kozotti mértékben csokkentek a hozamok, mig a rovid lejarata
diszkont kicstarjegyek esetén 14-15 bazisponttal mérsékl6doétt a finanszirozas
koltsége.

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Az EU17 orszagaira vonatkozoan a GDP 2011 negyedik negyedévében 0,3
szazalékkal csokkent az azt megel6z6 harom hoéonaphoz képest. Ez 2 és fél éve az
. o els, visszaesést jelz6 adat, de még mindig valamivel jobb teljesitmény, mint az
A vartnal kisebb mértekben | ojem, 8Kk altal vart 0,4 szazalékos visszaesés.

csokkent a GDP az EU-ban | Ay elgzetes adatok szerint a német GDP szintén a vartnal (-0,3 szazalék) valamivel
kisebb mértékben, 0,2 szazalékkal csokkent ebben az idGszakban. A francia adatok a
-0,2 szazalékos elbrejelzéssel szemben 0,2 szazalékos névekedést mutattak a GDP
terén, az olasz el6zetes mutaté azonban a vart, 0,6 szazalékos cs6kkenés helyett 0,7
szazalékos visszaesést jelez az orszagban 2011. oktober-december kézott.

2011 negyedik negyedévében az Egyesiilt Kiralysagban a munkanélkiiliségi rata 8,4
szazalékos volt, amely 2,67 milli6 munkanélkiilit jelent, és 16 éve a legmagasabb
érték a szigetorszagban. Januarra vonatkozéan 6 700 fével novekedett a
munkanélkiili segélyért folyamoddk szama.

16 éve a legmagasabb
munkanélkiliségi rata az
Egyestlt Kiralysagban

DAX 675794 0,44 INFINEON 7,35 3,51 [HYSSENKRUPP 20,56 -2,44

CAC 40 3 390,35 0,44  FRESEN.MED 57,03 3,11 RWE 32,35 -1,54

FTSE 5892,16  -0,13 D. BOERSE 51,44 3,00 VOLKSWAGEN 139,50 -1,10
Részvénypiac:

A szerdai nap elején az eurdpai t6zsdék noévekedésnek indultak, miutan a kinai
jegybank elnéke a Jose Manuel Barrosoval és Herman van Rompuy-jel tartott
megbeszélésen bejelentette, hogy az orszag nagyobb szerepvallalasra késziil az
eurdpai addssagvalsag megoldasaval kapcsolatban. Kina jelent6sen névelné eurdpai
beruhazasainak nagysagat, ezzel segitené az eur6zona tékehidnyanak felszamolasat.
valamivel jobb GDP-adatok | A nap elsé felében a részvénypiacok optimizmusat a vartnal valamivel jobb francia és
hatisara novekedett a tozsde | német GDP-adatok is taplaltdk. A nap masodik felében azonban olyan hirek
szivarogtak ki, miszerint az eur6zona vezetSi elhalasztjak a dontést a gorog
addssagvalsaggal kapcsolatban, aminek hatasara a t6zsdék esni kezdtek, az euro
pedig gyengiilt a dollarral szemben. A vezetd t6zsdeindexek azonban még igy is
pozitiv tartomanyban zartak, a DAX és a CAC 40 egyarant 0,44 szazalékkal keriiltek
feljebb, a FTSE viszont 0,13 szazalékkal csokkent. Az FTSEurofirst 300 index értéke
1 075,75 ponton zart, ami 0,56 szazalékos névekedést jelent a keddi zardértékhez
képest, az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét tikr6z6 Euro STOXX 50
index értéke 0,23 szazalékos emelkedés utan 2493,96 ponton fejezte be a
kereskedést.

A t6zsdék zarasa utan érkezett a hir, miszerint az eur6zéna pénziigyminisztereinek
telekonferencidgjan ugy doéntottek, jové hétfére halasztjak a dontést a gordg
mentScsomaggal kapcsolatban. A talalkozé utani koézlemény szerint az addig
hatralévé idében még alakitani kell a program gyakorlati ellenérzését biztositani
hivatott mechanizmus részletein, valamint ki kell dolgozni azokat a garanciakat,
amik biztositjak, hogy a végrehajtasnal az addssagszolgalat nyerjen els6bbséget. A
kézlemény ugyanakkor pozitivan értékelte a go6rogok altal eddig mar megtett
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lépéseket, és hétfére valészintisitette a ment6csomag elfogadasat.

A kinai bejelentés és a vartnal




Stagnal6 ipari termelés

USA
A Fed adatai szerint stagnalt az ipari termelés januarban az Egyesiilt Allamokban,

ami elmarad az elemzGk altal vart 0,7%-o0s novekedéstSl. A decemberi adatot viszont
0,4%-ro61 1%-ra korrigaltak.

S&P 500 134323 0,54 Travelers 59,29 0,22 Caterpillar 112,53 -1,68
Dow Jones 12 780,95 0,76 HP 29,12 0,14 UnitedTech 82,60 -1,85
Nasdaq 291583 0,55 P&G 64,55 0,11 Bank of A. 7,78 2,51
Olaj 101,64 0,90 2 éves 0,29 0
Réz 3,79 -1,04 10 éves 1,93 +1
Arany 17257 0,12 30 éves 3,09 +1
Ezust 33,37 -0,65

Minuszban zartak a vezetd
amerikai tézsdeindexek

Enyhe novekedés a hozamok
hosszabb oldalan

Emelkedett az olajar

Minuszban zartak a szerdai kereskedést a vezet6 amerikai t6zsdeindexek. Az S&P
500 és a Nasdaq a nap els6 felében pozitiv tartomanyban tartézkodott, a kedvezdtlen
fordulatot a Fed Nyiltpiaci Bizottsaga jegyzékonyvének nyilvanossagra hozasa
okozta, amelyb6l kideriilt, hogy a jegybankarok t6bbsége a januar végi
kamatmeghatiroz6 iilésen nem tamogatta az Gjabb likviditasbdvitést. Az S&P 500
0,54%-kal csokkent, a Dow Jones 0,76%-ot veszitett értékébdl, a Nasdaq pedig
0,55%-kal keriilt lejjebb. A Dow Jones 6t komponense tudott névekedést felmutatni,
de a legjobban teljesit§ papir, a Travelers is csak 0,22%-0s emelkedést ért el. A nap
vesztese a Bank of America volt 2,5%-0s cs6kkenéssel.

Az allampapirok masodpiacan enyhe mozgas volt megfigyelhet6. A hosszabb
lejaratu kétvények masodpiaci hozama névekedett: a 10 éves papirok és a harminc
éves kotvények hozama egyarant 1 bazisponttal keriilt feljebb. A 2 éves allampapirok

.y

hozama tulajdonképpen valtozatlan maradt az el6z6 napi értékéhez viszonyitva.

A nyersolaj ara 6thetes csticsra emelkedett a szerdai kereskedésben, miutan egy — a
héten napvilagot latott — kormanyzati jelentés a készletek cs6kkenésére hivta fel a
figyelmet. Az arany ara szintén emelkedett 0,12%-kal. Az eziist 0,65%-ot, a réz pedig
1,04%-o0t veszitett értékébdl.

Csokkennek az azsiai
t6zsdék

A vezet6 azsiai részvényindexek a gérog ment6csomag jovahagyasanak elhalasztasa
és a bizonytalansag novekedése miatt estek, a dél-koreai Kospi 1,2%-kal, a Hang
Seng 0,6%-kal csokkent, mig a jen gyengiilésének a japan exportvallalatokra
gyakorolt kedvezd hatasa miatt a Nikkei relative kisebb mértékid, 0,1%-os
veszteséget konyvelhetett el.




