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NEMZETGAZDASAGI péntek, 2013. augusztus 23.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

e Optimista hangulat uralkodott a nemzetkozi t6zsdéken miutdn Eurdpdbdl és
Amerikabdl is kedvez6 feldolgozdipari adatok érkeztek.

e Csutortok délelstt a 300-as szint ala sullyedt az eurd/forint arfolyam, ma reggel
az eurd jegyzése 299,53 koril tartézkodott.

e A BUX 7,3 millidrd forintos forgalom mellett 0,3 szazalékkal kerilt feljebb, a hazai
blue chipek kozlil a MOL 1,8 szdzalékkal er6sodott.

e A magyar allampapirok csutértoki mdasodpiaci kereskedésében a hozamok
tobbnyire emelkedést mutattak.

o Ategnapi allamkotvény-aukcidkon a 3, 5 és 10 éves aukcids dtlaghozamok rendre
35, 38, 23 bazisponttal néttek.

e Magyarorszag 5 éves CDS 327 bazisponton allt a csitortoki jegyzés alapjan.
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Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Csuitortok délel6tt a 300-as szint ala er6s6dott a forint az euréval szemben,
melyben a kedvezd nemzetkozi hangulat is szerepet jatszott. A nap tovabbi
részében nem mutatott érdemi mozgast az arfolyam, ma reggel az euré jegyzése
299,53-as szinten tartézkodott. A svajci frank/forint kurzus 0,58, mig a
dollar/forint arfolyam 0,44 szazalékkal kerult lejjebb.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 299,53 -0,37% EUR/USD 1,3347  0,05% GBP/USD  1,5583 -0,12%

CHF/HUF 242,45 -0,58% EUR/CHF  1,2338 0,11% EUR/CZK 25,66 -0,29%

USD/HUF 224,19 -0,44% usD/JPY 98,96 0,88% EUR/PLN  4,2465 -0,12%

Az eurd/dollar kurzus gyakorlatilag stagnalt, a svajci frank 0,11 szazalékkal
gyengllt az eurdval szemben. A régids devizak koziil a cseh korona 0,29, mig a
lengyel zloty 0,12 szazalékkal felértékel6dott a kozos eurdpai fizet6eszkdzhoz
képest.

A vezet6 nyugat-eurdpai t6zsdéken kedvezd befektetSi hangulat uralkodott,
miutan pozitiv makrogazdasagi adatok lattak napvildgot Németorszagrél és az
eurdzénardl. A hazai t6zsde délel6tt az OTP-Richter pdros gyengélkedése miatt
nem tudott profitalni az optimista hangulatbdl. Azonban az amerikai borzék
er6sodésének, valamint a MOL emelkedésének koszonhetéen a BUX 0,3
szazalékos pluszban fejezte be a kereskedést, melyhez 7,3 milliard forintos
forgalom tarsult. A k6zép-kelet-eurdpai indexek sereghajtéja ismét a torok ISE-
100 volt, amely 2,0 szazalékkal kerdilt lejjebb.
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18157 0,3
OTP Bank 4288 0,2
Richter Gedeon 3606 -0,4
Magyar Telekom 306 -2,2
MOoL 16250 1,8

Csiitortokon a hozamok tobbsége kismértékben emelkedett a magyar
allampapirok masodpiaci kereskedése soran. A rovid lejaratu papirok kozil a 6
és a 12 hénapos DKJ hozama 2, illetve 3 bazisponttal n6étt. A hosszabb lejaratu
allampapirok kozil a 3 éves allamkotvény hozama keriilt feljebb a legnagyobb
mértékben, 8 bazisponttal. A 15 éves benchmark allamkoétvény hozama 1
bazisponttal csokkent. Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazisponttal
noévekedett, igy 327 bazisponton allt a csiitortoki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Viltozas
(bp)

M3 4,05 0
ol 4,00 )
M12 4,00 3
3 5,14 8
Y5 5,64 4
Y10 6,40 .
Y15 6,89 9
Bubor ON 4,23 62
5 év CDS 327 1

Az AKK tegnap 3, 5 és 10 éves kdtvényaukciot tartott. Az allamkotvények irant
atlagos kereslet alakult ki, igy a 35 millidard forint teljes meghirdetett
mennyiség helyett 44 millidard forint értékl allamkotvényt értékesitett az
addssagkezelS. A 3 éves kotvényaukcion — 1,8-szoros lefedettség mellett — az
AKK a meghirdetett 15 millidrd forinttal megegyezé vételi ajanlatot fogadott el.
Az aukcids atlaghozam 5,09 szazalék lett, amely 35 bazisponttal magasabb a két
héttel ezel6tti aukcids atlaghozamnal.

Az AKK 18 milliard forint értéki 5 éves kotvényt adott el 3,2-szeres lefedettség
mellett. Az atlaghozam 5,59 szazalék volt, amely 38 bazisponttal magasabb a
két héttel ezel6tti 5 éves kodtvény aukcids atlaghozamanal. A 10 éves papirok
esetében az adéssagkezel6 altal meghirdetett 8 milliard forintnyi kotvényre
22,46 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett. Az addssagkezel6 a 2,8-szoros
lefedettség mellett 11 millidrd forintnyi vételi ajanlatot fogadott el. Az
atlaghozam 6,39 szazalék lett, amely 23 bazisponttal meghaladja a két héttel
ezel6tti aukcids atlaghozamot.
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Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Az allamhaztartas kozponti alrendszerének 2013. julius havi hidnya 129,5
milliard forintra, mig julius végi hidanya 851,2 milliard forintra teljesiilt. Ezen
beliil a kdzponti koltségvetés 179,1 millidrd forintos deficittel, az elkilonitett
allami pénzalapok 5,6 millidrd forintos, a tarsadalombiztositds pénziigyi alapjai

pedig kozel 44 millidrd forintos szufficittel zartak.

Nemzetkozi piacok

A Markit Intézet elGzetes adatai szerint az eurézéna feldolgozdipari beszerzési
menedzser indexe az el6z6 havi, felfelé modositott 50,3 pontrél 51,3 pontra
emelkedett augusztusban. A gazdasag egészére vonatkozé kompozit mutatod a
juniusi 50,5 pontrdl 51,7 pontra ugrott. Mindkét adat b6 két éve, 2011 juniusa

6ta a legmagasabbnak szamit.

77 _

Németorszagban a feldolgozéipari BMI az el6z6 havi, felllvizsgalt 50,7 pontrdl —
a varakozasokat felilmulva — 52 pontra emelkedett augusztusban. A német
kompozit index pedig 52,1 pontrdl 53,4 pontra n6tt, amely a gazdasag egészének
novekedését mutatja. Franciaorszagban a feldolgozéipari beszerzési menedzser
index valtozatlanul 49,7 ponton maradt, a kompozit mutaté pedig 49,1 pontrdl
47,9 pontra stillyedt, mely a francia gazdasag lassulasat vetiti el6re.

Az el6zetes becslés alapjan az USA feldolgozdipari beszerzési menedzser
indexének értéke augusztusban 53,9 pontra emelkedett. Az el6z6 havi adatot
53,2-r6l 53,7 pontra modositottak. A kinai index 47,7 pontrdl 50,1 pontra nétt,
ami — a varakozdasokkal ellentétben — a szektor élénkiilését jelzi.

Az USA-ban az el6z6 hét folyaman 336 ezren fordultak elsé alkalommal
munkanélkiiliségi segélyért, amely magasabb, mint a két héttel ezelGttre
vonatkozo 323 ezres érték, és az elemzGi varakozdsoknal is kedvezétlenebb.
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Pozitiv
hangulat a
nemzetkozi
tozsdéken

10 éves
kotvényhozamok

Csokkent az
olaj, emelkedett
az arany
arfolyama

Eurépai indexek Amerikai indexek
Zar6 Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 8398 1,36 Dow Jones 14 964 0,45
CAC40 4059 1,09 S&P 500 1657 0,86
FTSE 100 6447 0,88 Nasdaq 3639 1,09

Meglehet6sen optimista hangulat uralkodott tegnap a nemzetkozi t6zsdéken, a
pozitiv hangulatot a vegyes amerikai makrogazdasagi adatok és a Nasdaq tobb
Oras ledlldsa sem zavarta meg. A vezet6é amerikai részvényindexek 0,45-1,1
szazalékkal keriiltek feljebb. Az eurdpai t6zsdék még kedvezébb eredménnyel
zartak, miutdn az adatok a feldolgozdipar gyorsulasat mutatjdk az eurézéndban
és Kindban is. Zaraskor a nyugat-eurdépai benchmarkok 0,9-1,36 szazalékos
emelkedést mutattak.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,48 5 Németorszag 1,92 4
Olaszorszag 4,32 4 Franciaorszag 2,48 4
Portugalia 6,60 13 USA 2,89

Nem valtozott az amerikai 10 éves kotvényhozam, a befektet6k viszont egyre
biztosabbak abban, hogy a FED hamarosan megkezdi kotvényvasarlasi
programjanak csokkentését. A portugdl 10 éves koétvényhozamok 13
bazisponttal emelkedtek, az olaszé 4, a spanyolé pedig 5 bazisponttal csokkent.
A német 10 éves kotvényhozamok ismét feljebb keriltek, miutdan a német
gazdasagi kilatasok kedvez6en alakulnak.

Cslitortokon is esett az olaj arfolyama, igaz csak csekély mértékben, 0,15 %-kal,
igy a nap végén egy hordd olaj ara 104,84 dollar volt. Ebben szerepet jatszott a
vartndl kisebb amerikai k&olajkészlet-valtozas, valamint a Fed 3altal publikalt
jegyz6konyv is. Az arany ara emelkedett ugyan 0,29 szazalékkal, de a jov6ben a
novekv6 amerikai kotvényhozamok feltehetéen negativ hatassal lesznek az arany
arfolyamara.
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