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Ujra emelkedett az ipari
termelés, bar ez nem volt
nagymértékd

NAPI JELENTES

Magyarorszag

Uj adatok:

A KSH ma publikalta az ipari termelés el6zetes 2011. juliusi adatait. Ezek szerint
juliusban 0,3%-kal volt magasabb az ipari termelés, mint 2010 azonos idészakaban,
a munkanaphatast6l sziirt adat pedig 2,7%-os emelkedést mutat. Az év elsé hét
hénapjaban 7%-kal volt magasabb a termelés volumene, a szezonilisan és
munkanap tényezdével korrigalt havi adat pedig 0,8%-0s emelkedést mutat (2011.
janiushoz képest).

10%-ot gyengiilt a svajci
frank az SNB
bejelentésének hatasara,
ez jelentGs piaci
mozgasokat indukalt

A sviajci jegybank tegnap bejelentette, hogy rogziti az alpesi devizat az eurdhoz.
Technikailag ez azt jelenti, hogy nem hagyja az EUR/CHF arfolyamot 1,2 ala
cs6kkenni. Ez j6 hir a magyarorszagi frankhiteleseknek is, hiszen az EUR/HUF
stabilitasa mellett ez 230 koriilli CHF/HUF arfolyamot jelent. A bejelentés hatasara
az EUR/HUF is jelent6sen csokkent (a reggeli 279-es szintr6l, 274-ig, majd
visszakorrigalt 276-ig az arfolyam). A piacok Gjabb menedékdevizat kezdtek keresni
ap, a norvég korona minden devizaval szemben er6s6désnek indult.

Devizapar ~ Erték  Valtozas Erték  Viltozas Erték Valtozas

Devizapar Devizapar

EUR/HUF 2761  -0,80% EUR/USD 1,4064 0,15% GBP/USD 1,5991 -0,48%
CHF/HUF 2290  -9,25% EUR/CHF 1,2049 9,28% EUR/CZK 24,44 -0,20%
USD/HUF 1962  -1,00% USD/JPY 77,18 0,47% EUR/PLN 42178 -0,43%
dé 0 lto ds 072 074 Részvények és indexe

M3 5,67 -0,03 Bubor ON 5,25 0,00 Instrumentum Zar Viltozis
Mo 5,68 -0,07 Bubor 1M 6,05 0,00 BUX 17846,91 0,95%
Mi12 5,70 -0,02 3x6 FRA 5,83 -0,14 BUMIX 1451,61 -0,57%
Y3 6,13 -0,18 2 év swap 5,70 -0,23 OTP Bank 4090 3,81%
Y5 6,72 -0,32 5 év swap 5,83 -0,28 | Richter Gedeon 34400 -0,86%

5 év bazisswap Magyar

Y10 7,06 -0,27 felar -270,00 12,00 Telekom 502 0,40%
Y15 7,11 -0,23 5 év CDS 430,808 8,69 MOL 16200 0,31%

A t6r6k piac utan a
masodik legjobban
teljesité a pesti parkett
volt

A kezdeti optimizmust az SNB bejelentése okozta, majd ez a trend alabbhagyott és
jelentés csokkenések kezdddtek a f6bb piacokon. Ugyanakkor hazankra ez a esés
csak mérsékelten hatott, a BUX 0,95%-0s emelkedéssel fejezte be a kereskedést,
17,9 milliardos forgalom mellett. Az indexet egyértelmiien az OTP huzta fel, 3,8%-o0s
emelkedésével. A MOL 0,3%, a Telekom 0,4%-kal keriilt feljebb, ugyanakkor a
Richter 0,86%-ot veszitett értékébdl. A régioban masodik legjobb teljesitmény
nyujtotta a magyar piac.

Csokkent a hozam a
tegnapi 3 honapos DK]J
aukcion

A meghirdetett 50 milliard forintnyi DKJ-ra tobb mint kétszeres ajanlat érkezett (2,1
szeres lefedettség). Az atlaghozam (5,63%) valamivel cs6kkent a legutébbi
aukciohoz képest és hét bazisponttal mérsékl6dott a tegnapi referenciahozamhoz
viszonyitva. Jelent6sen mérséklé6dtek a masodpiaci hozamok, f6ként a hosszu
lejaratokon. A haroméves vagy hosszabb futamidejli papirok hozama atlagosan 25
bazispontot csokkent.




0,2% az eurbdzona és
az EU27 GDP
névekedése a masodik
negyedévben

Visszaesett juliusban a
német feldolgozoipari
rendelésallomany

Az Eurostat tegnap tette k6zzé a masodik negyedéves GDP-re vonatkoz6 masodik
becslését. Ezek alapjan mind az eurdézénaban, mind az EU27 esetében 0,2
szazalékos volt a gazdasagi novekedés az el6z6 negyedévhez képest, mig éves
alapon az eurddvezetben 1,6 szazalékos, mig az EU27 tagorszagokban 1,7
szazalékos béviilést mutattak a szamok. A komponensek esetében a haztartasok
fogyasztasa negyedéves alapon mindkét régiéban visszaesett (EA17: -0,2%, EU27: -
0,1%), a brutté alléeszkoz felhalmozas azonban névekedést mutatott (EA17: +0,2%,
EU27: +0,4%). Az export bdéviilése az el6z6 negyedévhez képest 1% volt az
eur6zonaban és 0,6% az EU27 orszagokban, mig az import az eurdéévezetben 0,5,
az EU27-ben pedig 0,4 szazalékkal nétt.

A német Gazdasagi Minisztérium tegnapi kézleménye alapjan juliusban janiushoz
képest 2,8 szazalékkal csokkent a feldolgozobipari rendelésallomany szezonailisan
kiigazitott volumene, amely joval meghaladta az elemzdk altal vart 1,5 szazalékos
visszaesést. A csokkenés mogott elsGsorban az exportpiacok keresletének
visszaesése allt. Eves alapon ugyanakkor 8,7 szazalékkal nétt a mutaté értéke.

Két éves mélyponton
az europai indexek

DAX 519397 -100 [RESENMED. 0., 3,29 BAYER 37,75 753
CARE
COMMERZ
CAC 40 296564 1,13 HENKEL 38,34 2,02 BANE 1,75 337
FTSE 5156,84 106 BEIERSDORF 4026 145 DAIMLER 32,36 2,38
Részvénypiac:

Tovabbra sem oldédott a negativ piaci hangulat az eurépai parketteken. A vezetd
indexek koéziil csak az FTSE tudta pozitiv tartomanyban zarni a napot. A nyitast
kévet6 zuhanas ugyan atmenetileg emelkedésbe csapott at a svajci jegybank
bejelentését kovetéen (az eurd arfolyamat 1,2 frankban régzitették), azonban a
recesszios és az addssagvalsaggal kapcsolatos félelmek a nap végére tjra negativba
forditottak az indexeket. A bankok a hétf6ihez hasonléan gyenge teljesitményt
mutattak, a STOXX Europe 600 Banking Index értéke 2,1 szazalékos esés utan 29
hénapos mélyponton fejezte be a napot. Az FTSEurofirst 300 index értéke 0,7
szazalékos csokkenést kovetéen 904,07 ponton zart (2009 jualiusa oOta a
legalacsonyabb), mig az eur6zéna blue chip papirjainak teljesitményét tiikr6z6
Euro STOXX 50 index értéke 1,29 szazalékot esett.




USA
Az ISM nem mezdgazdasagi szektorra vonatkozé beszerzési menedzser indexe a
varakozasokat (51,2 szazalék) meghaladva, 53,3 szazalékot ért el augusztusban,
Javult az ISM bizalmi index amely a huszonegyedik egymast kovetd novekedésnek felel meg. A vizsgalt mutaté
augusztusban 0,6 szazalékponttal volt magasabb a juliusi értéknél, amely a bdviilés némi
gyorsulasara utal.

S&P 500 1 165,24 -0,74 Pfizer 18.65 1.03 General 15.25 -3.24
Electric
Dow Jones 11 139,30 -0,90  Johnson & Johnson  64.64 0.89 JPMorgan  33.44 -3.44
Chase
Nasdaq 2473,83 -0,26 Caterpillar 85.70 0.37 Bank of 6.99 -3.59
America
Olaj 86,78 -0,17 2 éves 0,20 -1
Réz 4,16 0,00 10 éves 1,97 -1
Arany 1 872,90 -1,37 30 éves 3,25 -5
Eziist 41,93 -2,26

Az europai addssagvalsaggal kapcsolatos aggodalmak miatt az amerikai vezetd
t6zsdeindexek mindegyike negativ tartomanyban fejezte be a keddi kereskedést,
amellyel az S&P 500 index a legrosszabb szeptemberi kezdést tudta felmutatni. A
kezdeti jelentds veszteségeket azonban a varakozasoknal némileg kedvezébb ISM
amerikai t6zsdék index hatasara sikeriilt ledolgozniuk a benchmarkoknak, igy végiil a Dow Jones
csak 0,9 szazalékot veszitett értékébdl, mig a Nasdaq 0,26 szazalékkal keriilt lejjebb
a tegnapi zarasra.

Harmadik napja esnek az

A svajci jegybanki bejelentés utan a befektet6k a masik menedékeszkoznek szamito
Rekord alacsony szinten is amerikai allampapirok felé fordultak, amelynek hatasara a 10 éves lejarata papirok

jartak tegnap a 10 éves masodpiaci hozama a rekord alacsony 1,9 szazalékos szintet is érintette. A 30 éves
hozamok futamidejii kotvények hozama esett a legnagyobb mértékben (5 bazispont), mig a 2

éves kincstarjegyeké 1 bazisponttal keriilt lejjebb a tegnapi kereskedés soran.

Az er8s6d6 dollar, a részvénypiaci esések, illetve a globalis névekedési aggodalmak
Ujabb rekord utan csékkent miatti feltehetd keresletcsokkenés koévetkeztében az olaj jegyzése 0,17 szazalékkal
keriilt lejjebb, mig az arany az 1 923,7 dolliros rekordarfolyamot is megjarta,
azonban végiil a dollar er6s6dése, és a némileg javul6 befektetéi hangulat miatt 1,37
szazalékos minuszban zart. Az eziist értéke jelent6s mértékben, 2,26 szazalékkal
csOkkent, mig a réz jegyzése nem valtozott.

A napon beliili amerikai részvénypiaci fordulat pozitiv hangulata a ma reggeli azsiai
kereskedésben is érz6dott. A japan Nikkei 2%-ot tudott emelkedni, a dél-koreai
Kospi 3,7%-kal keriilt feljebb, mig a Shanghai Composite csaknem 1,5%-kal tudta
novelni értékét. Ausztraliabdl a vartnal kedvez6bb GDP adat érkezett, (1,2%, vart:1%
helyett) mely tovabb fokozta a pozitiv hangulatot. A japan exportérok, a
technolégiai szektor és az alapanyagszektor is jol teljesitett a ma reggeli
kereskedésben.

az arany arfolyama

Pozitiv hangulat
Azsiaban




