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Magyarorszag

A KSH ma reggel nem ko6zolt jelentds makrogazdasagi adatot.

Tegnap, a délelStt folyaman még az eurdpai adéssagvalsaggal kapcsolatos aggalyok
miatti kedvezétlen hangulat uralta a nemzetkozi pénz- és t6kepiacokat. Délutanra
azonban némi hangulatjavulas kovetkezett be a nemzetkézi szintéren. Ma reggelre a
forint arfolyama mar 302 ala csékkent az euréval szemben. A régiés devizak koziil a
cseh korona 0,4%-kal, a lengyel zloty 0,45%-kal er6s6dott a kozos eurdpai
fizet6eszk6zhoz képest. Az eurd végre er6s6dott a dollarral szemben, mintegy 0,9%-
os mértékben, ezzel a kurzus 1,252-hoz érkezett. A svajci frank jegyzések 251, a
dollar jegyzések 241 forint koriil mozognak a bankkozi devizapiacon.

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas
EUR/HUF 301,8 EUR/USD GBP/USD 1,5392 0,18%
CHF/HUF 2513 EUR/CHF EUR/CZK 25,68 -0,41%
USD/HUF 241,0 -1,84% USD/JPY 78,44 0,37% EUR/PLN 4,3864 -0,45%

Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek

(%) (%)

M3 720 007 Bubot ON 6,33 002 | Instrumentum  Zars  Valtozds

M6 730 0,02 Bubor 1M 712 0,00 BUX 1649483 0,68%

M12 763 0,00 3x6 FRA 741 0,04 BUMIX 101467  -0,82%

Y3 863 005 2 év swap 7,37 20,02 OTP Bank 3322 -157%
Er6s6dott a forint Y5 877  -0,08 5 év swap 7,09 0,00 |Richter Gedeon 36750  0,96%

5 év bazisswap Magyar
Y10 886 -0,09 felar 352,00 0,00 Telekom 429 0,23%
Y15 884 008 5év CDS 621 0,00 MOL 15900  2,91%

Régiods devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy honapban

pray’d

(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Tegnap a BUX 0,7%-os emelkedéssel zarta a kereskedést, igen alacsony, 4,2
milliard forintos forgalom mellett. A régié t6zsdeindexei koziil ezt a teljesitményt
csak a bolgar SOFIX tudta feliillmulni. Az emelkedésben igen nagy szerepet jatszott
Emelkedett a BUX a MOL 2,9%-o0s er6sodése, amellyel a régi6 energiaszektorbeli cégei kozott a
legjobbnak bizonyult. A Richter arfolyama 1%-kal keriilt feljebb, mig a Magyar
Telekom részvényei 0,2%-kal értek tobbet a nap végére. Vezet§ hazai részvényeink
kozil egyediil az OTP arfolyama gyengiilt, mintegy 1,6%-kal.

Az allampapirok masodlagos piacan tegnap a 3 héonapos benchmark kétvényhozam
7 bazisponttal, a 6 héonapos 2 bazisponttal emelkedett, a 12 hénapos referencia
hozam nem valtozott. Az ennél hosszabb lejaratokon 5-9 bazisponttal csékkentek
hozamok. Az 5 éves CDS értéke nem valtozott, tovabbra is 621 bazisponton all.

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hédnapban
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Romlott a Sentix
uzleti bizalmi indexe

Stabilak az ipari
termeldi arak
Eurépaban

Legalabb 1:3 az esélye
Gorogorszag
eurdzonabdl torténd

kilépésének

A Sentix hétf6n tette k6zzé az eurdzonara vonatkozo tizleti bizalmi indexének juniusi
értékét, amely a majusi -24,5 pontrol -28,9 pontra siillyedt, amely 2009 majusa 6ta a
legalacsonyabb érték. Az alindexek tekintetében mind az aktualis gazdasagi helyzet,
mind a varakozasok mutatdja romlott az el6z6 hdénaphoz képest. A német index
doéntéen a romlé kilatasoknak készénhet6en a majusi 16 pontrdl 9,1 pontra csékkent,
ami azonban tovabbra is az optimista, pozitiv tartomanyban helyezkedik el.

v

Az Eurostat tegnapi kézleménye alapjan aprilisban az el6z6 honaphoz képest nem
valtoztak az ipati termeldi arak sem az eurbzaban, sem az EU27 orszigaiban. Eves
alapon ugyanakkor az eurdéovezetben 2,6 szazalékos, mig az EU27 esetében 2,8
szazalékos aremelkedés volt megfigyelhetd.

A Standard and Poor’s hétfd esti kézleménye szerint legalabb egy a haromhoz az
esélye annak, hogy a kévetkez6 honapokban Gordégorszag kilép az eur6z6nabél. A
hitelmingsit6 arra is felhivta a figyelmet, hogy az orszag kiils6 pénziigyi
tamogatasanak felfiiggesztése valoszintileg jabb cs6deseményhez vezetne.

Vegyes
teljesitménnyel
nyitottak a hetet az
eurdpai t6zsdék
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116,05 433
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VOLKSWAGEN 119,75 -3,23

49,25 3,44
70,33 0,44

Hétfén enyhiilt az elmult hét végén az eurdpai piacokon tapasztalhaté eladoi
nyomas, igy a jelent6sebb tézsdeindexek mérsékelt forgalom mellett vegyes
teljesitményt értek el a nap végére. A londoni t6zsde a tegnapi és a mai napon zarva
tart a kiralyn6 wuralkodasanak 60. évfordulojanak tiszteletére rendezett
iinnepségsorozat miatt. A nap elején az indexek t6bbségében negativ tartomanyban
tartozkodtak, amely els6sorban a német tézsdeindex és az autégyartok papirjai
gyengélkedésének volt koszonhets. Ez utdbbi a vasarnap Kinaban napvilagot latott
beszerzési menedzser index adatnak volt betudhatd, amely szerint a szolgaltaté
szektor teljesitménye egy éves mélypontot ért el majusban. A bankszektor papirjai
viszont er8sen kezdték a hetet, a nap elején 1-4 szazalék koézotti nyereséget
konyvelhettek el. A lendiilet a nap végére is megmaradt, ami azoknak a
varakozasoknak volt készonhetd, hogy a janius 28-29-i EU csticson megnyugtato
megoldas sziilethet az europai bankok t6kehelyzetének rendezésére. Erre utalhat Olli
Rehn nyilatkozata is, aki szerint az eurézona vezetSi fontolora vették a bankok
kozvetlen feltGkésitését a pénziigyi mentSalapokbodl, ugyanakkor az &tlet
megvalositasa az Unié alapokmanyanak modositasat tenné sziikségessé. Hozzatette,
hogy a parbeszéd tovabb folytatédik a bankunié megteremtésérdl. A hétf6i napon a
Spanyolorszagi helyzet is enyhiilni latszott. Az IBEX 35 index 3,1 szazalékos
emelkedést kévetSen 6 253,90 ponton zart, mig a bankok felt6késitésével kapcsolatos
hirek miatt a 10 éves masodpiaci hozam 12 bazisponttal 6,41 szazalékos szintre
siillyedt.

Az FTSEurofirst 300 index 949,94 ponton zart, ami 0,5 szazalékos csokkenést jelent a
pénteki zaréértékhez képest, mig az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét
tikkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,5 szazalékos emelkedés utan 2 078,96 ponton
fejezte be a kereskedést.




USA

A kereskedelmi tarca kozlése szerint marcius utan aprilisban is, 0,6 szazalékkal
csOkkent az 0j ipari megrendelések szama az Egyesiilt Allamokban, mig az elemzdk
enyhe, 0,3 szazalékos novekedésre szamitottak.

Ujra csokkent az ipari
megrendelések szama

S&P 500 1278,18 0,01 Home Depot 48,76 1,67 JP Morgan 31,00 -2,91
Dow Jones 12 101,46 -0,14 Alcoa 8,39 1,08 Caterpillar 83,26 -2,64
Nasdaq 2 760,01 0,46 Cisco 16,11 0,94 General E. 18,15 -2,10
Olaj 84,63 1,68 2 éves 0,27 +2
Réz 3,33 0,60 10 éves 1,53 +7
Arany 1622,2 0,01 30 éves 2,57 45
Eziist 28,34 -0,60

A kereskedés elején 0,7 — 0,8 szazalékos minuszban is tartézkodtak a vezetd
amerikai részvényindexek, elssortban a romlé befektet6i hangulatnak
koészénhetéen. Az esetleges ujabb monetaris lazitassal (QE3) kapcsolatos
varakozasok novekedése miatt azonban megfordult a tendencia, és emelkedni
kezdtek a t6zsdeindexek, melyek végiil vegyesen zartak a napot. A Dow Jones 0,14
szazalékkal csokkent, a Nasdaq viszont 0,46 szazalékkal emelkedett, mig az S&P
500 pénteki zaréértékén fejezte be a kereskedést. A Dow komponensei koziil a
bankszektor mutatta fel a leggyengébb teljesitményt, a J.P. Morgan 2,91 szazalékos,
a Bank of America pedig 1,71 szazalékos minuszban zarta a napot.

Vegyes zaras a tengerenttlon

A tegnapi kereskedés soran emelkedtek az amerikai benchmark allampapirok
masodpiaci hozamai, elsGsorban azon hir hatasara, miszerint Berlin egyre inkabb

'Enfdkedteka hajlik a névekedésdsztonzé valsagkezelés el6térbe helyezésére. A tegnapi rekord
kétvényhozamok alacsony szintrdl igy felfelé mozdultak a hozamok: a 2 éves lejaratu koétvények

hozama 2 bazisponttal, a 10 éves papirok hozama 7 bazisponttal, mig a 30 éves
allampapirok hozama 5 bazisponttal emelkedett.

A novekedésosztonzé valsagkezeléssel kapcsolatos varakozasok az olaj arara is
pozitiv hatast gyakoroltak, melynek hordénkénti ara 1,68 szazalékos emelkedést
konyvelt el. A réz arfolyama 0,6 szazalékkal szintén emelkedni tudott, mig az eziist
arfolyama 0,6 szazalékkal esett. Az arany pénteki zaréértékén fejezte be a
kereskedést

Megallt az olajar esése

A jelent6sebb tavol-keleti t6zsdeindexek mindegyike er6s6d6tt a mai
kereskedésben, koszonhet6en annak, hogy az ausztral jegybank 25 bazispontos
kamatcs6kkentést hajtott végre. Ez elGsegitette azokat a befektetSi varakozasokat,
miszerint mashol is hasonlé gazdasagélénkité célu lépésekre keriilhet sor. Az
ausztral t6zsdeindex 1,5%-kal emelkedett, a japan TOPIX 1,8%-kal, a Nikkei és a
dél-koreai KOSPI 1%-kal keriilt feljebb.

Kedvezo6re fordult a
befektet6i hangulat
Azsiaban




