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Vezetdi 6sszefoglalo

e A tengerentlli és az eurdpai vezet6 részvényindexek is tovabb csokkentek
tegnap. A kedvezd amerikai makroadatoknak koszonhetéen a befekteték
tovdbbra is tartanak az amerikai jegybank monetaris konnyitésének
befejezésétdl.

e (Csutortokon a forint stabil teljesitményt nyujtott az eurdval szemben, az eurd
jegyzései tegnap mar nem érték el a 302-es szintet, ma reggel pedig a 301,59-es
szint kozelében jartak.

e A BUX 13,5 millidard forintos forgalom mellett 0,9 szazalékos minuszban zart
csutortokon; az OTP és a Telekom esett a legnagyobb mértékben.

e A magyar allampapirok csiitortoki masodpiaci kereskedése soran alig valtoztak a
hozamok.

e Magyarorszdag 5 éves CDS felara nem valtozott, igy 281 bazisponton allt a

csutortoki jegyzés alapjan.



Stabil
teljesitményt
nyujtott a forint

Negativ napot zart
a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Csiitortokén a forint eurdval szembeni arfolyamaban nem tortént kilengés:
még szerdan nap kozben kicsivel 302 folott jart az eurd, tegnap stabilan e szint
alatt tudott maradni. A nemzetkozi piacokon a vartnal jobb amerikai GDP adat és
beszéde hidba mozgatta a devizapiacokat, a forint stabil
teljesitményét mindez nem befolyasolta, a stabilitds az alacsony alapkamatnak

Mario Draghi

kosz6nhet6. Ma reggel az eurd/forint arfolyam a 301,59-es szinten
tartézkodott. A hazai
értékel6dott fel, azonban a svajci frank/forint kurzus ugyan minimalis

mértékben, de 0,02 szazalékkal kerilt feljebb.

fizet6eszk6z a dollarral szemben 0,42 szazalékkal

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 301,58 0,05% EUR/USD 1,3663 0,45% GBP/USD 1,6329 -0,29%
CHF/HUF 245,94 0,02% EUR/CHF 1,2256 0,01% EUR/CZK 27,40 -0,19%
USD/HUF 220,69 -0,42% UsD/JPY 101,92 -0,26% EUR/PLN 4,1898 -0,20%

Az eurd/dollar kurzus, 0,45 szazalékkal kerillt feljebb, az eurd/svajci frank
arfolyam azonban csak 0,01 szdzalékkal nétt. A régios devizak koziil a cseh
korona 0,19 szazalékkal, mig a lengyel zloty 0,20 szazalékkal értékel6dott fel a
koz0s eurdpai fizetbeszkozhoz képest.

A tegnapi kereskedési napot alapvetéen meghatarozta a kiugréan jo amerikai
negyedéves GDP adat, valamennyi vezet§ nemzetkozi t6zsde eséssel zart.
Csiitortokon a Budapesti Ertékt6zsde valamivel atlag feletti, 13,5 milliard
forintos forgalom mellett 0,9 szdzalékos minuszban zart, fGként az OTP és a
Magyar Telekom eré6teljes esésének kovetkeztében. A Telekom részvényeinek
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Kisebb valtozasok
jellemezték az
allampapir-
hozamokat

esése mogott az a hir all, hogy a tarsasag nem fizet osztalékot a 2013. évi
eredménye utdn. A kdzép-kelet-eurdpai indexek kozil a bolgar SOFIX teljesitett a
legjobban, 0,2 szdzalékos pluszban tudott zarni.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18529 -0,9
OTP Bank 4289 -1,8
Richter Gedeon 4529 -0,2
Magyar Telekom 287 -2,0
MOL 13985 -0,3

A tegnapi napon nem jellemezte nagy valtozdas a masodpiaci
allampapirhozamokat, a hathénapos DKJ hozama csokkent négy bazisponttal; a
haromhdnapos DKJ, az ot és tizéves kotvények 2 bdazisponttal estek vissza.
Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 281 bazisponton allt a csuitortoki
jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 2,92 2
M6 2,97 -4
M12 3,11 0
Y3 4,16 0
Y5 4,89 -2
Y10 5,86 0
Y15 6,40 2
Bubor ON 3,56 30
5 év CDS 281 0
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Csokkend hozam a
12 honapos DKJ-
aukcion

6 szazalékkal nott
az ipari termelés
volumene

Csokkent a

segélykérdék szama
az USA-ban

A vartnal jobb
amerikai GDP adat

Folytatédo eladasi
hulldm a
nemzetkozi
t6zsdéken

A tegnapi tizenkét honapos DKJ-aukcié alacsony, 2,28-szoros lefedettség mellett
zajlott. A meghirdetett mennyiségre 91,40 milliard forint ajanlat érkezett az
elsédleges forgalmazoktol, az elfogadott mennyiség 40 millidrd forint volt. Az
aukcids szerdai

atlaghozam 3,11 szazalék volt, amely megegyezik a

referenciahozammal.

A KSH elGzetes adatokat k6zolt az ipari termelés alakulasarol oktéberben: a
termelés volumene 6 szazalékkal novekedett 2012 oktoberéhez képest. A
munkanappal kiigazitott index is 6 szazalékkal haladja meg az el6z6 év azonos
adatot.
munkanaphatdssal megtisztitott érték minimalis, 0,5 szdzalékos csokkenést jelez

id6szakdban mért Szeptemberhez képest a szezondlisan és
ugyan, de az év els6 tiz hénapjat tekintve a termelés 0,7 szdzalékkal mutat

magasabb értéket, mint az el6z6 év azonos id6szakaban.

Nemzetkozi piacok

Az amerikai Munkaligyi Minisztérium el6zetes, szezondlisan kiigazitott adatai
szerint 23 ezer fovel 298 ezerre csékkent az ujonnan regisztralt segélykérelmek
szama az Egyesiilt Allamokban a november 30-i héttel bezérélag. Az adat
szeptember Ata a mult héten volt a legjobb, és jéval kedvez6bb a vartnal, a piaci
konszenzus 322 ezer volt.

Az amerikai gazdasag éves novekedési liteme 3,6 szazalékkal boviilt a harmadik
negyedévben, ami jéval kedvez6bb a vart 3% korili értéknél — deril ki az
A kedvez6 adat
els6sorban a gyors készletb&viilésnek koszonhetd. Ez a 3,6%-0s teljesitmény az

amerikai Kereskedelmi Minisztérium becsllt adataibdl.

elmult masfél év legjobb GDP-ndvekedése az Egyesiilt Allamokban.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaroé Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9 085 -0,61 Dow Jones 15 822 -0,43
CAC 40 4100 -1,17 S&P 500 1785 -0,44
FTSE 100 6 498 -0,18 Nasdaq 4033 -0,12

Csiitortokon is a Fed monetaris szigoritasatol valo ,félelem” befolydsolta a
t6zsdei kereskedést, koszonhet6en a vartnal jobb foglalkoztatasi és gazdasagi
novekedési adatoknak. Az amerikai benchmarkok 0,12-0,44 szazalékkal estek.
Eurdpaban nagyobb mértékben csokkentek a vezetd részvényindexek. Az EKB
elndke, Mario Draghi szerint még lejjebb keriilhet az alapkamat, s6t a negativ
kamatratat sem zarta ki, ami még jobban elbizonytalanitotta a befektetéket. Az
eurdpai vezetd részvényindexek 0,18-1,17 szazalékkal keriiltek lejjebb.
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Emelkedtek a 10 Nemzetkézi 10 éves dllampapirhozamok

éves kotvény- Név Hozam (%) Viltozas (bp) Név Hozam (%) Viltozas (bp)
hozamok Spanyolorszag 4,26 7 Németorszag 1,86 4
Olaszorszag 4,25 9 Franciaorszag 2,32 4
Portugalia 6,01 5 USA 2,86 2

Cslitortokon is folytatédott a kotvényhozamok emelkedése a kedvezd
makrogazdasdgi adatok kovetkeztében. Az amerikai 10 éves kotvényhozamok
szeptember 6ta nem latott szintre kerultek.

Emelkedett azolaj Az olaj arfolyama 0,2 szazalékot emelkedve 97,38 dollaron zart tegnap. Az
esazaranyarals emelkedés a tegnap megjelent gazdasagi adatoknak és az amerikai olajkészletek
csokkenésének koszonhet6. Az arany arfolyama ingadozott a héten, tegnap ismét

tobb mint 1 szazalékkal csokkent, igy 1232 dollar volt az uncidnkénti ara.
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