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Csokkené DKJ-hozamok

NAPI JELENTES

Magyarorszag

JelentGsen esett a 12 hénapos DKJ aukcidés hozama
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Forrds: AKK

A 12 hoénapos diszkont-kincstarjegyek aukciés hozama az elmult év soran
folyamatos cs6kkenést mutatott, ami hazank kockazati megitélésének javulasat
tiikrozi. Mig 2012 januarjaban még 8% folotti atlaghozam alakult ki az aukcidkon, idén
januarban mar 5,3% kortli hozamszinteket lathatunk.

Ipari termelés

A KSH ma reggeli kézleménye szerint 2012 decemberében az el6zetes adatok
alapjan az ipari termelés 7,6%-kal maradt el az egy évvel korabbitdl.

Tegnap reggeli szintjén a
forint

Deviza arfolyamok

Devizapar Erték Valtozas Devizapar Erték  Valtozas | Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 294,20 -0,10% EUR/USD 13510  -049% | GBP/USD 1,5660  0,01%

CHF/HUF 239,17 0,15% EUR/CHF 12295  -026% | EUR/CZK 2533 -1,12%
USD/HUF 217,70 0,34% USD/JPY 9344  -039% | EUR/PLN 41752  -0,14%

Forris: Reuters

Tegnap viszonylag negatfv nemzetkézi hangulat kézepette a forint arfolyama sziik savban
ingadozott. Igazan nagy kilengéseket nem lathattunk az allitélagos orosz kotvényvasarlasi
megallapodasrél szolé hir hatasara sem, amelyet kés6bb kormanyzati cafolat kovetett. Az
euro forintarfolyama ma reggel, a tegnapihoz képest kismértékii er6sodést kévetSen
294,2 koriil mozog. A dollar 0,5%-ot tudott visszanyerni erejébdl a kézos eurdpai
tizetbeszkozhoz képest, a svajci frank azonban 0,15%-kal gyengtlt. A régids devizak kozil a
cseh korona esetében hirtelen 1,1%-o0s erésédést lathattunk, amely vélhetéen a jegybanki
intézkedésnek tudhaté be, mivel a tegnapi tlésen nem véltoztattak az alapkamat 0,05%-os
szintjén, tovabba nem tortént bejelentés semmilyen j6vébeli esetlegesen koronagyengité
hatast intézkedésrél. A lengyel zloty a forinthoz hasonlé mértékben, 0,14%-kal er6s6dott az
euréval szemben.




Régios devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy hénapban
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Forris: Reuters

Enyhén csokkent BUX

A nyugat-eurépai tézsdék mozgasaval 6sszhangban alakult a hangulat a kelet-kézép-eurdpai
régi6 parkettjein. Mig kora délelétt enyhe emelkedéseket lathattunk, délutanra némileg
borusabbra fordult a hangulat, az indexek tobbsége csokkenéssel zart. A BUX alacsony,
5,5 milliard forintos forgalom mellett 0,1%-ot veszitett értékébdl, ezzel térségiinkben a
masodik helyen végzett a bolgar SOFIX mogott, amely egyediliként emelkedni tudott,
értéke 0,5%-kal kertlt feljebb. A sereghajté a lengyel WIG-20 volt, amely 1,2%-ot veszitett
értékébsl.

Allampapir-piac

Futamidé Hozam (%)  Valtozas (bp)
M3 5,27 -6
M6 5,26 0
M12 5,22 1
Y3 5,50 3
Y5 5,99 6
Y10 6,46 8
Y15 6,48 7
Bubor ON 5,26 -9
5 év CDS 298,30 0

Forris: Reuters

Az allampapirok masodpiacan tegnap a legtobb lejaraton emelkedett a referencia-
hozam. Egyedil a 3 hénapos benchmark-hozam csékkent (6 bazisponttal), a 6 honapos
ismét nem valtozott, mig a 12 hénapos 1 bazisponttal emelkedett. Az éven tdli lejaratokon
3-8 bazispontos hozamemelkedést lehetett megfigyelni. Az 5 éves CDS értéke nem valtozott
érdemben, jelenleg 298,3 bazisponton all.




Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forris: Reuters

Tegnap nem jelent meg relevans makrogazdasagi adat.

A vezet6 eurdpai részvényindexek vegyesen zartak tegnap, egyedil az FTSE 100 index
tudott kismértékd, 0,19 szazalékos pluszt elérni, ezzel szemben a DAX 1,09 szazalékkal, a
francia CAC 40 pedig 1,4 szazalékkal kertlt lejjebb. A befektetéi hangulatot Silvio Berlusconi
volt miniszterelnok hatalomra keriilésének novekvé esélye rontotta, ugyanis negativan itélik
meg Berlusconi addcsokkentésrél szolo igéretét esetleges hatalomra kertilésének esetén. Az
olasz részvényindex a hétf6i bejelentéskor 4,5 szazalékkal esett, tegnap pedig tjraéledtek az
ezzel kapcsolatos aggalyok a piaci szereplék kérében. A befektetSk figyelme a ma tartando6
EKB kamatdontd ulés felé iranyul.

Vegyes zaras az eurdpai Név Hozam (%)  Viltozis (bp)
t6zsdéken spanyol 5,44 6
olasz 4,56 11
portugal 6,55 13
német 1,63 -3
francia 2,28 -0

Forris: Reuters

Az olasz valasztasok koriili kockazatok miatt hozamemelkedés volt tapasztalhat6 a
periféria orszagok allampapirpiacain, a spanyol szint 6 bazisponttal, az olasz és portugal
pedig 11, illetve 13 bazisponttal kertlt feljebb. A negativ piaci hangulatban a német 10 éves
masodpiaci hozam 3 bazisponttal mérsékl6dott a tegnapi kereskedés soran.
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Tegnap nem jelent meg relevans makrogazdasagi adat. .

Hektikus kereskedés végén
kismértékd elmozdulas

Csokkentek a masodpiaci
hozamok

Tegnap igen volatilis kereskedést kovetGen végiil csak kismértékii vegyes iranyta
elmozdulast mutattak a tengerentuli indexek: a Dow Jones 0,06 szazalékkal, az S&P 500
0,05 szazalékkal kertlt feljebb, a Nasdaq pedig 0,11 szazalékot veszitett értékébdl.
A befektetéi hangulatot alapvetéen a kedvezé vallalati gyorsjelentésekben foglalt szamok
befolyasoltak, tobbek kozott a Time Warner és a Wyndham Worldwide Corp. j6 adatokat
prezentalt. Az olasz politikai kockazatok azonban negativ hatast gyakoroltak a piaci
hangulatra.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
2 éves 0,25 -1
10 éves 1,96 -4
30 éves 3,17 -4

Forris: Reuters

A bizonytalan befektet6i hangulatban az amerikai allampirok masodpiaci hozama
csOkkenést mutatott tegnap, a 2 éves lejaraton 1 bazispontos, a hosszabb lejaratokon
pedig 4 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhetd.

Stagnalt az olaj, emelkedett az
arany ara

Szerdan nem valtozott érdemben az olaj jegyzése, igy maradt a 97 dollaros szint
kozelében, amelyet a kéolajkészletek a vartnal csak minimalisan kisebb mértékd névekedése
is nagymértékben befolyasolt. Az arany ara 0,27 szazalékos emelkedést mutatott, amelynek
hatterében a ma tartandé6 EKB kamatdont6 iiléssel kapcsolatos pozitiv varakozasok
allhattak. Az eztist arfolyama 0,09 szazalékkal kerilt feljebb.

Ovatos kereskedés
Azsiaban

Ovatos kereskedésben csékkentek a mértékado tavol-keleti indexek ma reggel.
A tegnapi szarnyalast kovetéen ma a japan Nikkei 0,9%-ot veszitett értékébdl, a kinai
Shanghai Composite 0,7%-kal, a hongkongi Hang Seng 0,4%-kal, a dél-koreai KOSPI
0,2%-kal kertlt lejjebb.




