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Magyarorszag

A KSH ma publikalta a fogyasztéi arakra vonatkozoé statisztikajat. Eszerint
Decemberben lassult a2z | decemberben 4,1 %-ra csékkent a fogyaszt6i arak névekedési iiteme az egy évvel

inflacio korabbihoz képest. Az atlagnal kevésbé nétt a szolgaltatasok és a tartés fogyasztasi
cikkek ara, az élelmiszerek és az iizemanyagok aremelkedése viszont meghaladta
azt. Osszességében, 2011-ben a fogyasztéi arak 3,9%-al emelkedtek.
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Szintén a KSH adatai szerint 2011 novemberében 3,5%-kal nétt az ipari termelés
Nétt az ipari termelés | yolumene az  el6z6 év  azonos id&szakahoz viszonyitva, elsGsotban a
jarmiigyartasnak és a megnoévekedett fiitési igénynek koszonhetSen.

Tegnap délel6tt a forint arfolyama jelentés mértékben javult, az euréval szemben
egészen a 306-os szintig is eljutott, de délutan 308,5-ig gyengiilt vissza. A kezdeti
er6s6dés hatterében a sikeres kotvényaukcio, az IMF megallapodasba vetett
bizalom erésédése, és a jo befektet6i hangulat allt. A délutani gyengiilést a
varakozasoknal rosszabb amerikai makrogazdasagi adatok publikalasa okozta. A
régioban a cseh korona és a lengyel zloty is 1%-ot meghaladé mértékben tudott az
euréhoz képest javulni, a dollar viszont veszitett értékébSl az eurdpai

fizet6eszk6zhoz képest.
Devi | apar Erték  Viltozis Devizapar Viltozas Devizapar Erték Valtozas

EUR/HUF  308,5 -0,74% EUR/USD 1,2840 0,98% GBP/USD 1,5350 0,20%
CHF/HUF 2545 -0,71% EUR/CHF 1,2110 -0,06% EUR/CZK 25,52 -1,17%

USD/HUF 2403  -1,68% USD/JPY 76,75 -0,14% EUR/PLN 4,4048 -1,29%

Etr6s6dott a forint

Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indexek

(%) %)

M3 7,75 -0,10 Bubor ON 6,16 0,00 Instrumentum Zard Viltozas
M6 7,97 -0,14 Bubor 1M 723 0,00 BUX 17030,52 1,62%
Mi12 8,32 -0,15 3x6 FRA 8,42 -0,01 BUMIX 124791 0,35%
Y3 9,28 -0,17 2 év swap 8,00 0,02 OTP Bank 3287 4,35%
Y5 9,29 -0,23 5 év swap 7,68 0,03 Richter Gedeon 35510 1,00%
5 év bazisswap Magyar
Y10 9,29 -0,19 felar -390,00 0,00 Telekom 516 0,00%
Y15 9,27 -0,18 5 év CDS 669,578 -4,04 MOL 17025 0,71%




Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban

(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Erésodott a BUX

Atlag kézeli, 12,9 milliard forintos forgalom mellett a régiéban a lengyel index utan
a masodik legnagyobb er6sodéssel, 1,6%-os pluszban zart a BUX. A f8bb kézép-
kelet eurépai indexek majdnem mindegyike emelkedni tudott, kivéve a roman és
bolgar t6zsdét. Az altalanos javulas hatterében a sikeres eurdpai kotvényaukciok
alltak. A hazai vezet6 részvények koziil a legjobb teljesitményt az OTP nyujtotta,
amely 4,3%-ot emelkedett, ezzel a régié bankszektoranak papirjai koziil az Erste
utan a masodik helyet szerezte meg. A MOL 0,7%-o0s javulasa a régid
energiaszektoraban a 3. legjobb teljesitménynek szamit. A defenziv papirok koziil a
Richter 1%-ot er6s6do6tt, mig a Magyar Telekom arfolyama nem valtozott.

Csokkent az allampapirok
hozama a masodlagos
piacon, sikeres
kétvényaukeid

A masodpiaci kereskedésben mind az egy éven belilli, mind az egy éven tuli
allampapir hozamok csdékkentek. Az egy éven beliili lejaratokon atlagosan 13
bazispont volt a valtozas, a hosszabb lejaratokon a hozamok atlagban 19
bazisponttal mérséklédtek. A 10 éves allamkétvények hozama 9,29%. Az 5 éves CDS
csak minimalisan, 4 bazisponttal keriilt lejjebb, végiil 669 bazisponton zart.

Az Allamadéssag Kezels Kozpont tegnap 15 milliard forintnyi 3 éves, 10 milliard
forintnyi 5 éves, 8 millidard forintnyi 10 éves allamké6tvényt hirdetett meg. Az
6sszesen 33 milliard forintos meghirdetett mennyiségre 110,5 milliardnyi vételi
ajanlat érkezett. Az aukci6 atlaghozama a 3 és 5 éves papirok esetén 9,41%-os, a 10
éves papir esetén 9,38%-os lett. A délel6tti kétvényaukciok sikerén "felbuzdulva" az
AKK ujabb tendereket hirdetett meg délutan. Ezen a délelStti hozamok mellett a
kiilonbo6z6 lejaratokon 7,3, 4,2, és 4,1 milliardos mennyiséget értékesitettek. (Ez
6sszesen 15,6 milliardot tesz ki.)

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forris: Reuters




Az Eurostat tegnapi kozleménye alapjan 2011 novemberében az el6z6 hénaphoz
képest mind az eur6zénaban, mind az EU27 orszagaiban 0,1 szazalékkal cs6kkent az
ipari termelés volumene, amely kedvez6bb az elemzdék altal vart 0,2 szazalékos
Csokkent az ipari termelés visszaesésnél. A legnagyobb cs6kkenés havi alapon irorszégban (-9,4%),

volumene Eurépaban Svédorszagban (-3,0%) és Szlovakiaban (-2,4%) volt megfigyelhet6, mig a legjobb
teljesitményt Csehorszag (2,7%) Lengyelorszag (1,6%), valamint Go6roégorszag,
Franciaorszag és Litvania (1,1%) nyujtotta. Eves alapon az euréovezetben 0,3
szazalékos, mig az EU27 esetében 0,2 szazalékos mérsékl6dést regisztralt a
statisztikai hivatal.

A német statisztikai hivatal (Destatis) tegnap tette kozzé a fogyasztéi arindex 2011.
évre vonatkoz6 adatat. Ez azt mutatja, hogy 2010-hez viszonyitva 2011-ben az atlagos
2,3 szazalék volt 2011-ben a | arszinvonal emelkedés 2,3 szazalékot tett ki Németorszagban, amely jelentGsen

német inflacié meghaladja az el6z6 két évben mért értékeket (2010: +1,1%, 2009:+0,4%). A
statisztikai hivatal kozleménye szerint a novekedés elsGsorban az energiaarak
jelentGs, 10 szazalékos emelkedésének volt koszonhetd.

Nem valtoztatott az EKB az | Az €lemz8i varakozasoknak megfelelen az Eurépai Koézponti Bank csiitdrtoki
iilésén nem valtoztatott az iranyad6 kamatratan, amely igy tovabbra is 1 szazalékon

iranyad6 kamaton ; - ! < o o
all. Az elemzG6k februarban 25 bazispontos kamatvagasra szamitanak.

DAX 617921 044 COBI\Q\IEI]IE{RZ 137 578 METRO 2755 2,86

CAC40 319998 -0.15 DESE;EEE 076 326 INFINEON 633 1,49

FTSE 566242 015 DE&T&%HE 2851 204 MERCK 75.45 1,49
Részvénypiac:

Vegyes teljesitménnyel zartak a napot az eurdpai tézsdeindexek, amelyek koéziil a
kereskedés végére egyediil a DAX tudott pozitiv tartomanyba keriilni. A délelStt
folyaman még az optimizmus jellemezte a piacokat, amelynek hatterében az olasz és
spanyol allampapir aukcidok eredménye, valamint a Fed nyilatkozata allt, amelyben a
Vegyes napot zart Eurdpa | jegybank megerGsitette, hogy az USA gazdasagi névekedési iiteme javult az elmult
hénapban. A nap masodik felében azonban két vartnal kedvezdtlenebb makroadat
érkezett a tengerentulrdl, amelynek eredményeképpen megtdért a napon beliili
er6sodés. Az USA-ban a kiskereskedelmi forgalom december hénapban 7 hoénapja
nem latott alacsony mértéki bdéviilést mutatott, mig az ujonnan munkanélkiili
segélyért folyamodok szama ndétt az elmult héthez képest. Az FTSEurofirst 300 index
értéke 0,31 szazalékos csokkenést koévetGen 1018,78 ponton zart, mig az eurdézona
blue chip papirjainak teljesitményét tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,27
szazalékkal kerilt feljebb.




A varakozasoknal kisebb

mértékben névekedett az

amerikai kiskereskedelmi
forgalom

Né6tt a munkanélkiili segélyért
folyamodok szama

USA
Az amerikai kiskeresked6k decemberi forgalma a varakozasoknal alacsonyabb
mértékben névekedett: a novemberi 0,4%-0s béviilés utan decemberben csak 0,1%-
kal emelkedett. Az autdeladasok nélkiili kiskereskedelmi forgalmi adatok 0,2%-kal
cs6kkentek, mig az elemzék névekedésre szamitottak.

A varakozasoknal nagyobb mértékben névekedett a mult héten a munkanélkiili
segélyért folyamodok szama: 399 000-en, a mult héthez képest 24 000-rel tobben
jelentkeztek. Altalanos tendencia, hogy az iinnepi id§szak utin tébb embert
bocsajtanak el, a létszamcs6kkentések januarban tapasztalt nagyobb mértékének
hatterében az allhat, hogy decemberben az atlagosnal t6bb szezonalis munkast vettek
fel az iinnepek idejére.

S&P 500 1 281,06 0,29 Alcoa 9,93 +3,12 IBM 180,55 -0,97
Dow Jones 12 471,02 0,17 Caterpillar 101,94  +2,31 Bank AOf 6,79 -1,16
America

Nasdaq 272470 0,51 E.I. Dupont 48,10 +1,69 Chevton 104,97 -2,6
Olaj 99,71 -1,56 2 éves 0,23 -2
Réz 3,62 2,26 10 éves 1,93 +1
Arany 1 643,60 0,01 30 éves 2,97 +1

Eziist 30,12 0,37

Tovabb folytatédik az
emelkedés a t6zsdéken

No6ttek a hosszi hozamok

Csokkené olajarak

A kedvezdtlen kiskereskedelmi adatok utan el8szor lefele mozdultak el a t6zsdék a
tengerentulon, a délutan folyaman azonban ujbdl emelkedés volt megfigyelhetd, igy
az el6z6 napokhoz hasonléan a vezet6 t6zsdeindexek mind pozitiv tartomanyban
zartak. Az S&P500 0,29, a Dow Jones 0,17, a Nasdaq pedig 0,51%-ot emelkedett a
nap végére. Az S&P500 szektorai koziil az alapanyagszektor zart a leger6sebben,
mig a legnagyobb veszteséget az energiaszektor szenvedte el.

Az amerikai kormany e heti utols6 aukcidjan tapasztalt mérsékelt érdeklédés
hatasara a masodlagos piacon nyomas ala keriiltek a kétvények arai, igy a hosszu
lejaratt papirok hozamai kismértékben novekedtek. A 30-éves kétvények aukcidjan
a hozam a varakozasoknal magasabb szinten, 2,986%-on zarult. A masodlagos
piacokon a 2 éves papirok prémiuma 2 pontot esett, mig a hosszabb lejaratu 10 ill. 30
éves papirtok hozama egyarant 1 bazispontot névekedett.

A nyersanyagpiacokon az olaj ara jelent6s mértékben, 1,56%-kal cs6kkent a nap
végére. A réz arfolyama 2,26%-kal, mig az arany és eziist ara csak sokkal kisebb
mértékben novekedett.

Emelkedés a Tavol-
Keleten

Emelkedik ma reggel az azsiai t6zsdék t6bbsége, kivéve a kinai parkettet. A japan
Nikkei 1,4%-o0s, az indiai BSE 0,8%-0s emelkedéssel zarta a ma reggeli kereskedést,
mig a kinai Shanghai Composite 1,2%-kal keriilt lejjebb. A névekedések hatterében
a sikeres europai kétvényaukciok allnak.




