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Decemberben lassult az 

infláció 

 

Nőtt az ipari termelés 

A KSH ma publikálta a fogyasztói árakra vonatkozó statisztikáját. Eszerint 
decemberben 4,1 %-ra csökkent a fogyasztói árak növekedési üteme az egy évvel 
korábbihoz képest. Az átlagnál kevésbé nőtt a szolgáltatások és a tartós fogyasztási 
cikkek ára, az élelmiszerek és az üzemanyagok áremelkedése viszont meghaladta 
azt. Összességében, 2011-ben a fogyasztói árak 3,9%-al emelkedtek. 
 
Szintén a KSH adatai szerint 2011 novemberében 3,5%-kal nőtt az ipari termelés 
volumene az előző év azonos időszakához viszonyítva, elsősorban a 
járműgyártásnak és a megnövekedett fűtési igénynek köszönhetően. 

Erősödött a forint 

Tegnap délelőtt a forint árfolyama jelentős mértékben javult, az euróval szemben 
egészen a 306-os szintig is eljutott, de délután 308,5-ig gyengült vissza. A kezdeti 
erősödés hátterében a sikeres kötvényaukció, az IMF megállapodásba vetett 
bizalom erősödése, és a jó befektetői hangulat állt. A délutáni gyengülést a 
várakozásoknál rosszabb amerikai makrogazdasági adatok publikálása okozta. A 
régióban a cseh korona és a lengyel zloty is 1%-ot meghaladó mértékben tudott az 
euróhoz képest javulni, a dollár viszont veszített értékéből az európai 
fizetőeszközhöz képest. 

Deviapár Érték Változás Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás 

EUR/HUF 308,5 -0,74% EUR/USD 1,2840 0,98% GBP/USD 1,5350 0,20% 

CHF/HUF 254,5 -0,71% EUR/CHF 1,2110 -0,06% EUR/CZK 25,52 -1,17% 

USD/HUF 240,3 -1,68% USD/JPY 76,75 -0,14% EUR/PLN 4,4048 -1,29% 

         Futamidő Hozam 
(%) 

Változás Futamidő Hozam 
(%) 

Változás Részvények és indexek 

M3 7,75 -0,10 Bubor ON 6,16 0,00 Instrumentum Záró Változás 

M6 7,97 -0,14 Bubor 1M 7,23 0,00 BUX 17030,52 1,62% 

M12 8,32 -0,15 3x6 FRA 8,42 -0,01 BUMIX 1247,91 0,35% 

Y3 9,28 -0,17 2 év swap 8,00 0,02 OTP Bank 3287 4,35% 

Y5 9,29 -0,23 5 év swap 7,68 0,03 Richter Gedeon 35510 1,00% 

Y10 9,29 -0,19 
5 év bázisswap 

felár -390,00 0,00 
Magyar 

Telekom 516 0,00% 

Y15 9,27 -0,18 5 év CDS 669,578 -4,04 MOL 17025 0,71% 
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Erősödött a BUX 

Átlag közeli, 12,9 milliárd forintos forgalom mellett a régióban a lengyel index után 
a második legnagyobb erősödéssel, 1,6%-os pluszban zárt a BUX. A főbb közép-
kelet európai indexek majdnem mindegyike emelkedni tudott, kivéve a román és 
bolgár tőzsdét. Az általános javulás hátterében a sikeres európai kötvényaukciók 
álltak. A hazai vezető részvények közül a legjobb teljesítményt az OTP nyújtotta, 
amely 4,3%-ot emelkedett, ezzel a régió bankszektorának papírjai közül az Erste 
után a második helyet szerezte meg. A MOL 0,7%-os javulása a régió 
energiaszektorában a 3. legjobb teljesítménynek számít. A defenzív papírok közül a 
Richter 1%-ot erősödött, míg a Magyar Telekom árfolyama nem változott. 

Csökkent az állampapírok 

hozama a másodlagos 

piacon, sikeres 

kötvényaukció 

A másodpiaci kereskedésben mind az egy éven belüli, mind az egy éven túli 
állampapír hozamok csökkentek. Az egy éven belüli lejáratokon átlagosan 13 
bázispont volt a változás, a hosszabb lejáratokon a hozamok átlagban 19 
bázisponttal mérséklődtek. A 10 éves államkötvények hozama 9,29%. Az 5 éves CDS 
csak minimálisan, 4 bázisponttal került lejjebb, végül 669 bázisponton zárt. 
Az Államadósság Kezelő Központ tegnap 15 milliárd forintnyi 3 éves, 10 milliárd 
forintnyi 5 éves, 8 milliárd forintnyi 10 éves államkötvényt hirdetett meg. Az 
összesen 33 milliárd forintos meghirdetett mennyiségre 110,5 milliárdnyi vételi 
ajánlat érkezett. Az aukció átlaghozama a 3 és 5 éves papírok esetén 9,41%-os, a 10 
éves papír esetén 9,38%-os lett. A délelőtti kötvényaukciók sikerén "felbuzdulva" az 
ÁKK újabb tendereket hirdetett meg délután. Ezen a délelőtti hozamok mellett a 
különböző lejáratokon 7,3, 4,2, és 4,1 milliárdos mennyiséget értékesítettek. (Ez 
összesen 15,6 milliárdot tesz ki.) 

 
Forrás: Reuters 
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Régiós devizaárfolyamok alakulása az utóbbi egy hónapban 
(előző hónap azonos napja = 100) 

EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN
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Régiós  5 éves CDS-ek alakulása az elmúlt 1 hónapban
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EU 

Csökkent az ipari termelés 

volumene Európában 

2,3 százalék volt 2011-ben a 

német infláció 

Nem változtatott az EKB az 

irányadó kamaton 

Az Eurostat tegnapi közleménye alapján 2011 novemberében az előző hónaphoz 
képest mind az eurózónában, mind az EU27 országaiban 0,1 százalékkal csökkent az 
ipari termelés volumene, amely kedvezőbb az elemzők által várt 0,2 százalékos 
visszaesésnél. A legnagyobb csökkenés havi alapon Írországban (-9,4%), 
Svédországban (-3,0%) és Szlovákiában (-2,4%) volt megfigyelhető, míg a legjobb 
teljesítményt Csehország (2,7%) Lengyelország (1,6%), valamint Görögország, 
Franciaország és Litvánia (1,1%) nyújtotta. Éves alapon az euróövezetben 0,3 
százalékos, míg az EU27 esetében 0,2 százalékos mérséklődést regisztrált a 
statisztikai hivatal. 

A német statisztikai hivatal (Destatis) tegnap tette közzé a fogyasztói árindex 2011. 
évre vonatkozó adatát. Ez azt mutatja, hogy 2010-hez viszonyítva 2011-ben az átlagos 
árszínvonal emelkedés 2,3 százalékot tett ki Németországban, amely jelentősen 
meghaladja az előző két évben mért értékeket (2010: +1,1%, 2009:+0,4%). A 
statisztikai hivatal közleménye szerint a növekedés elsősorban az energiaárak 
jelentős, 10 százalékos emelkedésének volt köszönhető. 

Az elemzői várakozásoknak megfelelően az Európai Központi Bank csütörtöki 
ülésén nem változtatott az irányadó kamatrátán, amely így továbbra is 1 százalékon 
áll. Az elemzők februárban 25 bázispontos kamatvágásra számítanak. 

Vegyes napot zárt Európa 

Részvényindex Záró Vált. (%) 
Nyertesek 

(DAX) 
Záró (€) Vált. (%) 

Vesztesek 
(DAX) 

Záró (€) Vált. (%) 

DAX 6 179,21 0,44 
COMMERZ 

BANK 
1,37 5,78 METRO 27,55 -2,86 

CAC 40 3 199,98 -0,15 
DEUTSCHE  

BOERSE 
42,76 3,26 INFINEON 6,33 -1,49 

FTSE 5 662,42 -0,15 
DEUTSCHE  

BANK 
28,51 2,04 MERCK  75,45 -1,49 

 

Részvénypiac:  
 
Vegyes teljesítménnyel zárták a napot az európai tőzsdeindexek, amelyek közül a 
kereskedés végére egyedül a DAX tudott pozitív tartományba kerülni. A délelőtt 
folyamán még az optimizmus jellemezte a piacokat, amelynek hátterében az olasz és 
spanyol állampapír aukciók eredménye, valamint a Fed nyilatkozata állt, amelyben a 
jegybank megerősítette, hogy az USA gazdasági növekedési üteme javult az elmúlt 
hónapban. A nap második felében azonban két vártnál kedvezőtlenebb makroadat 
érkezett a tengerentúlról, amelynek eredményeképpen megtört a napon belüli 
erősödés. Az USA-ban a kiskereskedelmi forgalom december hónapban 7 hónapja 
nem látott alacsony mértékű bővülést mutatott, míg az újonnan munkanélküli 
segélyért folyamodók száma nőtt az elmúlt héthez képest. Az FTSEurofirst 300 index 
értéke 0,31 százalékos csökkenést követően 1 018,78 ponton zárt, míg az eurózóna 
blue chip papírjainak teljesítményét tükröző Euro STOXX 50 index értéke 0,27 
százalékkal került feljebb. 
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USA 

A várakozásoknál kisebb 

mértékben növekedett az 

amerikai kiskereskedelmi 

forgalom 

Nőtt a munkanélküli segélyért 

folyamodók száma 

Az amerikai kiskereskedők decemberi forgalma a várakozásoknál alacsonyabb 
mértékben növekedett: a novemberi 0,4%-os bővülés után decemberben csak 0,1%-
kal emelkedett. Az autóeladások nélküli kiskereskedelmi forgalmi adatok 0,2%-kal 
csökkentek, míg az elemzők növekedésre számítottak. 
 
A várakozásoknál nagyobb mértékben növekedett a múlt héten a munkanélküli 
segélyért folyamodók száma: 399 000-en, a múlt héthez képest 24 000-rel többen 
jelentkeztek. Általános tendencia, hogy az ünnepi időszak után több embert 
bocsájtanak el, a létszámcsökkentések januárban tapasztalt nagyobb mértékének 
hátterében az állhat, hogy decemberben az átlagosnál több szezonális munkást vettek 
fel az ünnepek idejére. 

  
Részvényindex Záró Vált. (%) Nyertesek (Dow) Záró ($) Vált. (%) Vesztesek Záró ($) Vált. (%) 

S&P 500 1 281,06 0,29 Alcoa 9,93 +3,12 IBM 180,55 -0,97 

Dow Jones 12 471,02 0,17 Caterpillar 101,94 +2,31 
Bank of 
America 

6,79 -1,16 

Nasdaq 2 724,70 0,51 E.I. Dupont 48,10 +1,69 Chevron 104,97 -2,6 
 

Nyersanyag Záró Vált. (%) Kötvények Záró (%) Vált. (bp) 

Olaj 99,71 -1,56 2 éves 0,23 -2 

Réz 3,62 2,26 10 éves 1,93 +1 

Arany 1 643,60 0,01 30 éves 2,97 +1 

Ezüst 30,12 0,37    
 

Tovább folytatódik az 

emelkedés a tőzsdéken 

 

 

 

Nőttek a hosszú hozamok 

 

 

 

 

Csökkenő olajárak  

A kedvezőtlen kiskereskedelmi adatok után először lefele mozdultak el a tőzsdék a 
tengerentúlon, a délután folyamán azonban újból emelkedés volt megfigyelhető, így 
az előző napokhoz hasonlóan a vezető tőzsdeindexek mind pozitív tartományban 
zártak. Az S&P500 0,29, a Dow Jones 0,17, a Nasdaq pedig 0,51%-ot emelkedett a 
nap végére. Az S&P500 szektorai közül az alapanyagszektor zárt a legerősebben, 
míg a legnagyobb veszteséget az energiaszektor szenvedte el. 
 
Az amerikai kormány e heti utolsó aukcióján tapasztalt mérsékelt érdeklődés 
hatására a másodlagos piacon nyomás alá kerültek a kötvények árai, így a hosszú 
lejáratú papírok hozamai kismértékben növekedtek. A 30-éves kötvények aukcióján 
a hozam a várakozásoknál magasabb szinten, 2,986%-on zárult. A másodlagos 
piacokon a 2 éves papírok prémiuma 2 pontot esett, míg a hosszabb lejáratú 10 ill. 30 
éves papírtok hozama egyaránt 1 bázispontot növekedett. 
 
A nyersanyagpiacokon az olaj ára jelentős mértékben, 1,56%-kal csökkent a nap 
végére. A réz árfolyama 2,26%-kal, míg az arany és ezüst ára csak sokkal kisebb 
mértékben növekedett. 

Ázsia 

Emelkedés a Távol-

Keleten 

Emelkedik ma reggel az ázsiai tőzsdék többsége, kivéve a kínai parkettet. A japán 
Nikkei 1,4%-os, az indiai BSE 0,8%-os emelkedéssel zárta a ma reggeli kereskedést, 
míg a kínai Shanghai Composite 1,2%-kal került lejjebb. A növekedések hátterében 
a sikeres európai kötvényaukciók állnak. 


