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Vezetoi dsszefoglalo

o JelentGs esés kovetkezett be a vezet6 tengerentuli részvényindexekben, Nyugat-
Eurdpaban kisebb volt a csokkenés.

e Tartani tudta a forint az eurdval szembeni 305 korili szintjét, mikdzben a
dollarral szemben nagyot er6s6dott.

e A BUX 7,7 milliard forintos forgalom mellett 0,1 szdzalékos minuszban zart.

e Hosszu lejaraton csokkentek a hozamok a magyar allampapirok cstitortoki
masodpiaci kereskedése soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 3 bazispontos csokkenést kovetéen 227
bazisponton allt a csttortoki jegyzés alapjan.

e Marciusban kézel 90 millidrd forinttal ndvekedett a lakossdg szamara értékesitett
allampapirok allomanya.

e Az MNB elemzést tett kozzé az NHP sikerességérdl.

e Marciusban 0,1% volt az inflacid.



Tovabbra is kéthavi
csucs kozelében a
forint

Minuszban zart a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Csutortokon valtozo részvénypiaci mozgas mellett is tartani tudta a forint az
eurdval szembeni 305 koriili szintjét. A Fed nyilatkozatanak hatdsara a dollar
gyengillt, igy a forint ma reggel a 220,05-0s szinten tartézkodott a dollarral
szemben. A 6 6ras adatok szerint az eurd jegyzései a 305,74-es szinten jartak. A
svajci frankkal és az eurdval szemben is ugyanolyan mértéken, 0,16 szazalékkal
gyengllt a hazai fizet6eszkoz.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 305,74 0,16% EUR/USD 1,3892 0,33% GBP/USD 1,6770 -0,13%
CHF/HUF 250,96 0,16% EUR/CHF 1,2176 0,01% EUR/CZK 27,41 0,03%
USD/HUF 220,05 -0,18% usD/JPY 101,61 -0,18% EUR/PLN 4,1730 0,26%

A dollar az eurdval szemben 0,33 szazalékkal gyengult, a svajci frank/eurd
arfolyam gyakorlatilag valtozatlan maradt. A régiés devizak koéziil a lengyel zloty
és a cseh korona is gyengiilt a koz0s eurdpai fizet6eszkdzhoz képest.

Csutortokon a nemzetkozi tézsdék kedvez6tlen hangulata kihatott a BUX
teljesitményére is, igy a hazai tézsde 7,7 milliard forintos forgalom mellett 0,1

szazalékos minuszban zart. Jelent6s esés nem volt tapasztalhatd a

zardértékekben. A régidban az orosz, illetve torok tézsde teljesitett a legjobban,
a legrosszabb eredménnyel az osztrak borze zart.
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Hosszu lejaraton
csokkentek a
hozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18126 -0,1%
OTP Bank 4440 -0,2%
Richter Gedeon 4009 0,0%
Magyar Telekom 305 0,3%
MOL 13150 -0,4%

Csokkent a hosszu lejaratu

kotvények hozama a magyar allampapirok

madsodpiaci kereskedése soran. Rovid lejaraton azonban nem tértént valtozas. A

10 éves dllamkotvények hozama csokkent a

legnagyobb mértékben, 6

bazisponttal. Magyarorszag 5 éves CDS felara 3 bazispontos csokkenést

kovetSen 227 bazisponton allt a csiitortoki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozds
(bp)

M3 2,70 0
M6 2,77 0
M12 3,00 0
Y3 4,41 -5
Y5 4,69 -4
Y10 5,58 -6
Y15 5,97 2
Bubor ON 1,99 -4
5 év CDS 227 -3

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Allamkotvény- A tegnapi 12 honapos DKJ-aukcion a meghirdetett mennyiségre 178,695 milliard

aukciok forint ajanlat érkezett az elsddleges forgalmazéktol, az addssagkezel6 igy a
meghirdetettnél 30 millidrd forinttal nagyobb Osszegl vételi ajanlatot fogadott
el. Az aukcids atlaghozam az el6z6, marcius 27-i aukcié atlaghozamanal 16
bazisponttal volt alacsonyabb. A valtozé kamatozasu, otéves allamkotvény 2,3-
szoros, tehat alacsonynak mondhaté lefedettség mellett kelt el.

Népszeriiek az Az AKK Zrt. kozleménye szerint marciusban kozel 90 milliard forinttal
allampapirok novekedett a lakossag szamara értékesitett dllampapirok adllomanya. A teljes

allomany tobb mint 1888 millidrd forintot tett ki. 2014. elsé negyedévének
végére a lakossagnak szant allampapirok teljes allomanya 1888,4 milliard forintra

emelkedett.
Sikeres a Az MNB elemzést adott kozzé a NoOvekedési Hitelprogramban részt vevs
Novekedési vallalatok elemzésérél. Az NHP elsd kérében 7179 vallalkozas, 9853 szerzddéssel

Hitelprogram vett részt. A résztvevd vallalatok tobbsége 5 évnél idGsebb, kb. 85%-uknak

korabban is volt bankhitele. Ha a programban résztvev6k makrogazdasagi sulyat
a 250 f6 alatti uj hitelt felvevGkével vetjik 6ssze, megallapithatd, hogy az Gj
hitelt felvevkh6z képest az NHP keretében hitelt felvev6k 2011-ben tébbet
ruhaztak be, és tobb embert foglalkoztattak, mint ami a hitelpiaci stlyukbdl

kovetkezne.
Marciusban 0,1% A KSH jelentése szerint marciusban a fogyasztéi arak 0,1%-kal haladtdk meg az
volt az inflacié egy évvel korabbit. Ezen id6szak alatt a haztartasi energia, a jarm(izemanyagok,

a ruhdzkodasi cikkek, valamint a tartds fogyasztasi cikkek ara csokkent, mialatt a
szeszes italok, dohdanyaruk és a szolgaltatasok dragultak.

Nemzetkozi piacok

Csokkent a Hét éves mélypontra esett az elGszor segélyért folyamoddk szama az Egyesiilt

segélykérék szama  Allamokban a mult héten. Az amerikai munkaligyi minisztérium adatai szerint 32

az USA-ban fével 300 ezerre cs6kkent a segélykér6k szama az aprilis 5-i héttel bezardlag,
ami jéval meghaladja az elemz6i varakozasokat.

Negatl'v nap a Eurdpai indexek Amerikai indexek

borzéken Z4r6 Viltozas (%) Z4ré Pl
(%)
DAX 9455 0,54 Dow Jones 16170 -1,63
CAC 40 4413 0,67 S&P 500 1833 -2,09
FTSE 100 6 642 0,10 Nasdaq 4054 3,10

Hidba a kedvez6 adat a segélykér6k csokkenésérél, szokatlanul nagy esés
kovetkezett be a vezet6 amerikai részvényindexekben, a biotechnoldgiai és
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Nemzetkozi
kotvények

Csokkent az olaj
arfolyama;
emelkedett az
arany ara

internetes cégek részvényeinek zuhanasa koévetkeztében. A Dow 1,6, az S&P 500
2,1, mig a Nasdaq indexe két és fél éve nem latott mértékben, 3,1 szazalékkal
keriilt lejjebb a tegnapi kereskedési nap folyamdan. A vezet6 nyugat-eurdpai
részvényindexek koziil csak a londoni tudott pozitiv tartomanyban zarni. A
befektet6ket aggasztja, hogy varatlanul csokkent marciusban a kinai export és

import is.
I S
~ Név  Hozam (%)  Véltozas(bp) ~ Név  Hozam (%)  Valtozas (bp) |
Spanyolorszag 3,16 -4 Németorszag 1,52 -5
Olaszorszag 3,16 -4 Franciaorszag 2,02 6
Portugalia 3,87 3 USA 2,63 6

A befektet6k a biztonsagosabb kotvénypiaci lehetéségek felé fordultak, igy
csokkenés figyelhetd meg a kotvények hozamaban.

A gyenge kinai marciusi exportnak készonhetéen kismértékben, 0,2 szazalékkal
csokkent az olaj arfolyama, igy 103,4 dollaros horddénkénti aron zart. Az arany
ara tobb mint egy szazalékos emelkedés utan 1320,5 dollaros unciankénti arra
ment fel. A gyengébb dollar és a Fed tovabbra is alacsony kamatrataja kedvez az
arany iranti keresletnek.
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