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Magyarorszag

A KSH ma reggel publikalta a 2012 januar-julius id6szakra vonatkozé elGzetes
kiilkereskedelmi statisztikakat. Az év hetedik hénapjaban az export és import

Tébb mint 4%-ot eurdértéke 4,6, illetve 4,0%-kal nétt. A kivitel értéke 1851 milliard forintot (6455
emelkedett az export millié eurét), a behozatalé 1720 milliard forintot (5998 milli6 eur6t) tett ki. A
volumene juliusban kiilkereskedelmi métleg az év hetedik hénapjaban 131 milliard forint aktivumot

mutatott. 2012 januar-jaliusban a kivitel és a behozatal eur6értéke 1,0%-kal, illetve
1,5%-kal emelkedett.

Tegnap kora délutanig folytatéodott a nyugodt kereskedés, azonban arra a hirre,
miszerint Briisszel kotelezettségszegési eljarast indit hazank ellen az MNB-re
kivetendé pénziigyi teher miatt, egyhavi mélypontjara esett a hazai fizet6eszkoz
arfolyama az eur6hoz viszonyitva. Ezutan azonban gyorsan korrigalt a forint, vagyis
a gyengiilés nem bizonyult tartésnak. A reggeli adatok alapjan, az EUR/HUF a
284-284,5 kozotti savban oldalaz. Az EUR/USD atlépte az 1,26-0s hatart, majd azt
vissza is tesztelte az arfolyam és sikeriilt ezen ellenallasi szint felett maradnia. Az
EKB nem allapitana meg fels6 korlatot tervezett kotvényvasarlasi programjahoz, ez
a hir alapjaiban javitotta a befektet6i hangulatot, amit jol jelez az EUR/CHF

egyhavi maximuma is.
Devizapar ~ Frték  Valtozds  Devizapér Erték  Viltozis Devizapar Erték Véltoz:is‘

EUR/HUF 2842 0,02% EUR/USD 1,2611 0,60% GBP/USD 1,5903 0,25%

Gyengiilt, majd CHF/HUF 2358  -0,28% EUR/CHF 1,2052 0,36% EUR/CZK 24,76 -0,47%

visszaer6sodott a forint USD/HUF 2253  -056%  USD/JPY 78 41 001%  EUR/PIN 41770  -031%

Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indexek

%) (%)

M3 6,69 0,00 Bubor ON 6,31 0,00 Instrumentum Zard Viltozas
M6 6,69 0,06 Bubor 1M 6,81 0,01 BUX 17839,19 0,46%
M12 6,72 0,00 3x6 FRA 6,42 -0,09 BUMIX 1045,79 0,93%
Y3 6,74 0,07 2 év swap 6,31 0,05 OTP Bank 3750 1,38%
Y5 7,01 0,06 5 év swap 6,16 0,02 Richter Gedeon 39800 0,28%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,33 0,06 felar -259,00 -5,00 Telekom 428 0,47%
Y15 7,41 0,07 5 év CDS 413,2 -18,90 MOL 16490 -0,36%




Régios devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy hénapban

(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Emelkedett a BUX

A nyugat-europai piacok nem produkaltak nagy elmozdulasokat a tegnapi
kereskedés soran, a régi6é borzéi pedig plusz 1 minusz 1 szazalékos tartomanyban
zartak. A régioban a f6bb benchmarkok fele emelkedett, fele esett. A BUX az
emelked6k kozé tartozott, a magyar index a mostanaban megszokott nagyon
alacsony forgalomnal valamivel magasabb 8,2 milliard forintos volumen mellett
0,46%-kal keriilt feljebb. Blue chipjeink koziil az OTP teljesitett legjobban, amely az
utébbi napokban szépen menetelt felfel¢, ezuttal 1,38%-kal. A Telekom arfolyama
0,47%-kal keriilt feljebb, a Richteré pedig 0,28%-kal. A MOL értéke azonban 0,36%-
ot mérséklédott. Megjelent a Kozép-Eurdparol szolé top 500 kiadvany, amely a
legjelent6sebb vallalatokat rangsorolja a régioban. Ezen a listan a MOL a lengyel
PKN Orlen olajvallalat mogott a masodik helyet foglalja el.

Torténelmi csucson a
lakossag allampapir
allomanya

Az allampapirok masodpiacan tegnap érdemi hozammozgasokat lehetett
tapasztalni. Az éven beliili lejaratokon csak a 6 hénapos benchmarkhozam mozdult
el, 6 bazisponttal felfelé. Az éven tuli lejaratokat tekintve atlagosan 6,5 bazispontos
hozamemelkedés volt megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS 413 bazisponton allt
tegnap, ami az évben a legalacsonyabb értéket jelenti. Az augusztusi statisztikak
szerint 53,2 milliard forint értékben vasarolt a lakossag allampapirokat, ez azt
jelenti, hogy év eleje 6ta 300 milliard forinttal, 770 milliard forintra emelkedett az
allomany, ami térténelmi csicsnak szamit.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmilt 1 honapban
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Kedvezdtlen
szolgaltatasi BMI
adatok: romld
tendencia nyugat
Eurépaban,
mérséklddd szikulés
a periféria-
orszagokban

Csokkend
kiskereskedelmi
elad4sok

A Markit tegnap tette kozzé augusztus honapra vonatkozéan az eurdézoéna
szolgaltatasi szektorarnak kilatasait és teljesitményét jelz6 Beszerzési Menedzser
Indexet (BMI), mely 47,2 ponton allt, ezzel 0,7 pontot cs6kkent a juliusi értékhez
viszonyitva. Orszagok szerinti bontasban Spanyolorszagban és Olaszorszagban az
tizleti aktivitas tovabbi er6s cs6kkenése lathat6, az indexek ugyanakkor kismértékd
javulast mutatnak. Spanyolorszagban a jaliusban mért 43,7 pontrél 44 pontra javult,
mig Olaszorszagban 43 pontrol szintén 44 pontra emelkedett. Cs6kkenés mutatkozott
még emellett a francia és német gazdasag szolgaltaté szektorait illetGen is, a francia
BMI a stagnalast jelz6 juliusi 50 pontrdl augusztusban 49,2 pontra mérsékl6dott, a
német index a szektor bdviilését jelz6 juliusi 50,3 pontrél jelentds csékkenés utan a
targyh6napban 48,3 ponton volt.

Az Eurostat kozlése szerint a kiskereskedelmi eladasok volumene havi alapon 0,2
szazalékkal csokkent juliusban. A mérséklédés az élelmiszer szektorban
tapasztalhat6 0,9 szazalékos visszaesésnek tulajdonithaté elsGsorban. Orszagok
szintjén a  spanyolorszagi, maltai, osztrak és német kiskereskedelmi
volumencsokkenés volt a legjelentGsebb.

Kivarnak Eurépa
piacai

DEUTCSHE
12670 1,97 POST 15,57 1,46

ADIDAS 63,33 1,82

DAX 696469 046 LINDE
CAC 40

FTSE 565786 0,25

340579 0,20 INFINEON 522 145

THYSSEN

HENKEL 61,77 1,63 KRUPP

15,41 0,84

A szerdai kereskedés soran az eurdpai t6zsdék meginogni latszottak, a jelent6sebb
t6zsdék stagnalas kozeli értékeket mutattak. A piacok a csiitortoki EKB bejelentésre
fokuszaltak, elemzdi kérokben sokan 25 bazispontos kamatvagast prognosztizalnak.

A nap végén az angol FTSE -0,25 szazalékos minuszban, a német DAX és a francia
CAC 40 enyhe, 0,45 valamint 0,2 szazalékos pluszban zart. A nap folyaman
Franciaorszagban a banki papirok viszonylag kedvezden teljesitettek, Angliaban a
kedvezdbtlen zardérték elsGsorban a banyaszati papirok és egyes nagy sulyu
telekommunikaciés cégek (Vodafone: -1,1 szazalék) kedvezdltlen alakulasnak a
kovetkezmeénye.

A Bloomberg News alapjan lehozott, az EKB koétvényvasarlasi szandékaval
kapcsolatos hirek utan a periféria-piacokon a hozamok a keddi nap utan tovabbi
cs6kkenést mutattak, a 10 éves spanyol allampapirhozamok 19 bazisponttal, 6,36
szazalékos szintre mérséklédtek, mig az olasz allampapirok hozama 16 bazispontos
csokkenés utan 5,50 szazalékon allt.

Az FTSEurofirst 300 index 1079,24 ponton zart, ami 0,12 szazalékos emelkedést
jelent a keddi zardéértékhez képest, mig az eurézéna blue chip papirjainak
teljesitményét tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,22 szazalékos er8sodést
kovetSen 2 441,81 ponton fejezte be a kereskedést.




USA

Tegnap nem publikaltak relevans makrogazdasagi adatot az Egyesiilt Allamokkal
kapcsolatban

S&P 500 1 403,44 -0,11 Disney 50,79 2,28 Am. Expr. 57,19 2,42
Dow Jones 13 047,48 0,09 HP 17,27 1,65 Bank of A. 7,95 -0,50
Nasdaq 3 069,27 -0,19 Boeing 71,92 1,48 Cisco 18,90 -0,50
Olaj 95,78 0,42 5 éves 0,62 +3
Réz 3,51 1,15 10 éves 1,59 +2
Arany 1695,6 0,12 30 éves 2,10 +2
Eziist 32,28 0,31

Keddi zaroértékiik kozelében
a tengerentuli tézsdeindexek

Tovabb emelkedtek a
kotvényhozamok

Novekedtek
a nyersanyagarak

A szerdai nap folyaman makrogazdasagi hirek, valamint mas piacmozgaté
események hianyaban nem  tortént érdemi elmozdulas az  amerikai
t6zsdeindexeknél. A befektetGk kivarasra jatszottak, f6ként a mai EKB kamatdont6
iilés, valamint a szintén ma varhaté6 amerikai szolgaltatoipari és munkaerd-piaci
adatok lehetnek majd nagyobb piacmozgaté hatassal. Az S&P 500 valamint a
Nasdaq negativ tartomanyban zarta a napot, el6bbi 0,11 szazalékkal, utébbi 0,19
szazalékkal keriilt lejjebb, mig a Dow Jones minimalis mértékben, 0,09 szazalékkal
tudott emelkedni. A Dow komponensei kéziill a Walt Disney és a HP szerepelt
legjobban, mig a leggyengébb teljesitményt az American Express és a Bank of
America részvényei mutattak fel.

Az EKB feldl érkezd kedvezd hirek hatasara megndtt a befektet6k kockazatvallalasi
hajlandésaga, melynek kovetkeztében tovabb emelkedett a menedékeszkozként
szamon tartott amerikai allampapirok masodpiaci hozama. Az 5 éves lejarata
kétvények hozama 3 bazisponttal, mig a 10 és 30 éves futamidejli papirok hozama
2-2 bazisponttal emelkedett.

A keddi esést kovetSen tegnap ismét névekedtek a nyersanyagarak. A nyersolaj
hordonkénti ara kozel fél szazalékos emelkedésével jelenleg a 96 dollaros szint alatt
tartézkodik. Az arany 0,12 szazalékkal er6s6dott, azonban tovabbra sem volt képes
attorni a 1700 dollaros lélektani hatart. A réz arfolyama 1,15 szazalékkal, az eziisté
pedig 0,31 szazalékkal keriilt feljebb.

Azsia

Iranytalan kereskedés
Azsiaban

Jelent6sebb makrogazdasagi hir nem érkezett a régiobol, igy a tegnapi
gyengélkedés utan vegyes iranyu kereskedést lathattunk Azsiaban. A tavol-keleti
kereskedést alapvetéen a vallalati hirek mozgattak, jelent6s makrohirek a t6bbi
kontinensrdl csak az azsiai piaczarasok utan latnak napvilagot, igy ezeket holnap
reagalhatjak le a tavol-keleti piacok. A malaj és az ausztraliai indexeket leszamitva,
kis elmozdulasokat (0,5%-nal kisebb) lathattunk. A dél-koreai Kospi 0,4%-kal, a
Shanghai Composite 0,3%-kal keriilt feljebb, mig a Nikkei és a Hang Seng stagnalt.




