INDIA

I. AZ ORSZAG TARSADALMI-GAZDASAGI HELYZETE

1. Altalanos informaciék
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Hivatalos megnevezés

Indiai Kbztarsasag

Allamforma szOvetségi koztarsasag

Foévaros Uj Delhi (16 millid)

Teriilet 3 287 590 km®

Népesség 1 149 millié 6 (2009. szeptember)

Nemzetiségi megoszlas

indoarja (72%), dravida (25%), mongoloid és egyéb (3%)

Vallasi megoszlas

hindu (80,5%), muzulman (13,4%), keresztény (2,3%), szikh (1,9%),
egyéb (1,9%)

Hivatalos nyelv

hindi, angol, regionalisan még 21 nyelv

Klima

északon mérsékelt, ami dél felé haladva atvalt trépusi monszunba,
északkeleten sivatagi

Allamfé

Pratibha Devisingh PATIL (kdztarsasagi elndk)

Miniszterelnok

Manmohan SINGH

Hivatalos pénznem (kéd)

Indiai rupia (INR)

Jelentésebb varosok

Mumbai (19 milli), Kalkutta (18,5 millié), Chennai (7,5 millio),
Bangalore (6,5 millié), Hyderabad (6,1 millio), Jaipur (3 millid)




2. F6bb gazdasagi mutatok, a gazdasag szerkezete, fobb agazatok

India fébb gazdasagi mutatéi, 2007-09

2007 2008 2009
GDP (folyo aron) Milliard USD 1 086,0 1223,5 1 353,0
GDP valtozas (real) % 9,2 6,7 7.4
Egy fére juto GDP (PPS) USD/f6 2 800 2900 3100
Inflacio (fogyasztoi arindex) % 4,7 8,4 10,6
Munkanélklliségi rata % 7,2 10,4 10,7
Koltségvetés egyenlege GDP %-a -5,1 -7,5 -6,8
Allamadéssag (év végi) GDP %-a 51,4 57,6 61,6
Folyo fizetési mérleg egyenlege GDP %-a -1,5 -3,6 -4,1
Arfolyam (éves atlag) IND/USD 41,48 43,32 46,78

Forras: Statisztikai Hivatal; indiai kormanyszervek

Az indiai gazdasag az elmult években latvanyos strukturalis atalakitason ment
keresztlil, mara az orszag - az ellentmondasok ellenére is - a vilag egyik
leggyorsabban bdvilé gazdasagava valt. A 2001-tél 2008 végeig terjedd idészakban
a real GDP Osszessegében 70 szazalékkal nétt, az éves atlagos 8% Kkoruli
ndovekedésnek kdszdnhetbéen. A kormanyzat a globalis valsag negativ hatasainak
lekizdésére bevezetett szamottevd fiskalis dsztonzékkel tetemes kockazatot vallalt,
mert a felhasznalasra kerllt koltségvetési alapok a valsag jelentésebb
elhuzbédasaval a pénzugyi egyensuly jelentés megromlasaval jarhattak volna. Bar az
allamhaztartas deficitje csokkent, a valsagkezel§ intézkedések hatasara tovabbra is
magas, a GDP 6,8%-at érte el 2009-ben. A kormany tovabbra is elkotelezett a deficit
folyamatos és jelentds csOkkentése mellett.

India a gazdasagi valsagbol valo kilabalast mindenekfelett hatalmas bels6 piacanak
kdszdnheti. Az indiai gazdasag alapvetéen nem exportorientalt, a megtermelt GDP
kevesebb, mint 25%-a szarmazik exportbdl (Kina esetében ez 2007-ben 37% volt),
igy az indiai gazdasagot nem érintette olyan érzékenyen a vilagkereskedelem
drasztikus visszaesése. Hasonléan pozitiv hatasa volt annak, hogy az indiai
bankrendszer piacvédelmi okok miatt er6sen zart, kevés kapcsolédasi pontja van a
globalis pénzugyi rendszerhez. Kulfoldi tulajdont nem engedélyeztek a pénzugyi
szektorban és a helyi bankok konzervativ Uzletpolitikat folytattak, nem voltak kitéve
hirtelen el6nnyé valtozott.

A fejlett vilagban folytatddd valsag miatt csak lomha export-fellendllésre lehetett
szamitani. Mégis, az év egészét tekintve az indiai gazdasag figyelemre méltéan
talpra allt, nem csak az altalanos ndvekedési adatokban, hanem olyan alapvet6
mutatokban, amelyek megalapozzak az indiai gazdasaggal kapcsolatos kozép és
hosszu tavu optimizmust.

A késéi és elégtelen monszun (az atlagnal 23%-kal kevesebb csapadék esett) a
mez&gazdasag gyengébb teljesitményéhez vezetett tavaly (az agrartermelés 0,2%-
kal csokkent). Ez azért bir kulonos jelentéséggel, mert Indidban még mindig 15%
feletti az agrarium hozzajarulasa a GDP-hez, egy jobb termés valéban megteremtheti
az alapjat a 9%-os novekedésnek a jovo években.



A 2007-ben kezd&dott ipari termelés ndvekedésének lassulas megallt 2009 elején. A
2008-09-es 3,9%-0s novekedést messze elhagyva, a 2009-10-es évben az ipari
termelés 8,9%-kal nétt. Az aldgazatokat vizsgalva vegyes a kép. A banyaszat,
feldolgozoi ipar, energiaipar, vizellatas mind 8% feletti Gtemben novekedtek. Az
épitéipar, a kereskedelem, a telekommunikacié ennél kisebb mértékben, de 6,5%
felett néttek. A pénzugyi, biztositasi, Uzleti szolgaltatasok és az ingatlanszektor
megtartottak 10% koruli nGvekedési ratajukat.

A szolgaltato szektor, ami tobb mint egy évtizede az indiai gazdasag f6 huzdéagazata,
tovabbra is gyors Gtemben ndvekedett. A ndvekedés Uteme ugyan némileg csdkkent,
de igy is 8,7%-0s volt 2009-ben. A mai indiai gazdasagban jol megfér egymas mellett
a hagyomanyos falusi gazdalkodas (mez6gazdasagi) és a korszerl agrar-technika, a
kézmiipar és a modern ipari agazatok széles spektruma, valamint a gazdasag
huzéagazatava valt szolgaltatasi szektor.

Az éves inflacié (fogyasztoi arindex) 2009-ben tovabb novekedett, éves szinten
meghaladta a 10%-ot. A gazdasagi fellendulés egyetlen negativ jelensége az agrar-
és élelmiszeripari termékek kiugroan magas inflaci6ja, ami 2009 végeén éves szinten
meghaladta a 20%-ot. Ez jorészt a rossz monszun altal okozott ellatasi
nehézségeknek és az ezaltal gerjesztett varakozasok inflaciégerjeszt6 hatasainak
volt koszonhetd. Az inflacid meglédulasat a valsag kezelésére mesterségesen
megnovelt pénzkinalat is segitette. A gazdasagi valsagra visszavezethetdé a
munkanélkiliség némi ndovekedése, a 2007-ben még 7,2%-0s mutaté 2009 végére
10,7%-ra emelkedett. A munkanélkuliség mellett a kormanyzat gondjait ndvel6
tényez6 a 2010 elején ujabb, lendlletes ndvekedésnek indult inflacié (kuldndsen az
élelmiszerek, uzemanyagok es mutragya vonatkozasaban), aminek
kovetkezményeként orszagszerte zavargasokra, helyenként munkabeszuntetésekre
kerult sor.

3. Kiilkereskedelmi tendenciak, kiilkereskedelmi statisztika, fobb partnerek,
fébb import termékek

India killkereskedelmi forgalma, 2006-09

2006 2007 2008 2009*
Aruforgalmi egyenleg Mrd USD -46,1 -88,5 -118,4 -87,9
Export Mrd USD 103,1 163,1 185,3 160,3
Import Mrd USD 149,2 251,6 303,7 248,2
Szolgaltatasok egyenlege Mrd USD n.a. n.a. n.a. n.a.
Export Mrd USD n.a. n.a. n.a. n.a.
Import Mrd USD n.a. n.a. n.a. n.a.

Forras: Kereskedelmi Minisztérium; * a teljes gazdasagi évre becsult adatok

India részesedése a vilagkereskedelemben 1,1-1,2% kozott alakult 2009-ben, a
globalis gazdasagi valsag elmulasaval kilatasai 2010-re, illetve az azt kovetd
id6szakra kedvezébbek. Legfébb kereskedelmi partnerei az EU, az USA, Kina,
Japan, Dél-Korea. Magyarorszag a kétoldalu kereskedelem nagysagrendije alapjan a
k6zépmezényben helyezkedik el.

India megszuntette a mennyiségi behozatali korlatozasokat, azonban valtozatlanul
magas, atlagosan 17%-os import vamot és szamos adminisztrativ, piacvédelmi



hatasu behozatali korlatozast (pl. dompingvamok idénkénti alkalmazasa) is
érvényesit. A Kivitel ,er6kOzpontjai” a specialis gazdasagi Ovezetek (Special
Economic Zones - SEZ), ahol specialis infrastruktura, kedvez6 addszabalyozas (mind
a kozponti, mind pedig a helyi szinteken) és egyablakos engedélyezési, vamkezelési
eljaras segiti az exportéroket. Az infrastruktura fejlesztésének specialis eszkdze az
un. Export-infrastructure and allied activities (ASIDE) program, aminek hatokore
egyre bévdl.

India f6bb importtermékei a szénhidrogének és szénhidrogén-szarmazékok,
beruhazasi cikkek, elektronikai termékek, vegyipari cikkek, gabona, éleimiszer. Fébb
importpiacai az EU, az Obdl Egyittmiikodési Tanacs (OET) orszagai, a Délkelet-
Azsiai Nemzetek szdvetsége (ASEAN), Japan illetve az USA.

Az indiai export a 2009. aprilisban kezd6d6 gazdasagi évben folyamatosan csdkkent
novemberig. A kormany ezért tovabb folytatta a gazdasagélénkit intézkedéseket. A
valsag leklzdésére specialis kereskedelemélénkité intézkedéseket hoztak, aminek
hatasara az export és az import a 2009 elején tapasztalt nagymértékii visszaesése
(rendre -38% és -35% a korabbi 40% feletti novekedéshez képest) 2009 végére
megfordult és lassu névekedésbe valtott at.

India f6bb exporttermékei a szénhidrogén szarmazeékok, textilaruk, dragakovek,
ékszerek, gépipari berendezések, vegyi-anyagok, béraruk. Fébb exportpiacai az EU
(NBr.), az Obél Egyiittmikddési Tanacs (OET) orszagai, a Délkelet-Azsiai Nemzetek
szOvetsége (ASEAN), Kina és az USA.

4. Tokearamlas alakulasa és a fébb partnerek

India kozvetlen tokebefektetés importja és exportja, 2007-09
2007 2008 2009*

Kulfoldi kozvetlen tékebefektetés-import M USD 22 950 20 312 26 486
Kulfoldi kozvetlen tékebefektetések allomanya M USD 76226 144198 156 312
Tbkekifektetés mas orszagba M USD 2 485 3128 14 768
Tékekifektetés allomanya M USD n.a. 61 766 76 589

Forras: India Economic Survey 2009, CIA; *2009 aprilis-december

Az utdbbi években a kormanyzat szamos intézkedést hozott a kulfoldi mikodétbke
befektetések elémozditasa érdekében. Tobb ipari agazatban (pl. a Iégi
kOzlekedésben, a bankszektorban, a tavkozlésben és a tOmegtajekoztatasban is)
egyszerUsitette a kulfoldi tulajdonszerzési lehetéségeket, és az ehhez szikséges
engedélyezési eljarasokat. A kulfoldi mikodé tOke részvételét tovabbra sem
engedélyezik a pénzugyi szolgaltatasok, a tavkdzlés és a kiskereskedelem teriletén.

A kormanyzati intézkedések eredmeényeként 2009-re India mar a vilag harmadik
legkedveltebb befektetési célorszagava valt, és az UNCTAD felmérései szerint a
kdvetkezd években is az elsé 6t célorszag kozé fog tartozni'. Jellemzd, hogy 2009

' Forras: UNCTAD’s ‘World Investment Prospects Survey 2009-2011'



novemberében 1,8 Mrd USD FDI aramlott az orszagba, mely 6sszeg 60%-kal haladja
meg az egy evvel korabbi 6sszeget. A 2009. decemberi FDI értéke 1,5 Mrd USD volt.

A kulfoldi befekteték f6 célpontja a szolgaltaté szektor, azon belll kiemelten a
szamitogépes programfejlesztés és a tavkozlési szektor.

Becslések szerint legalabb tiz éven keresztll hasonldé nagysagrendi kilfoldi téke-
bearamlas szikséges az indiai gazdasag strukturalis atalakitasahoz, az elmaradott
infrastruktura modernizalasahoz.

.  MAGYARORSZAG ES INDIA  BILATERALIS  KAPCSOLATAI,
KULKERESKEDELEM, TOKEARAMLAS

A magyar - indiai kulkereskedelem aruszerkezete (M USD)

KIVITEL BEHOZATAL EGYENLEG
2008 2009 2008 2009 2008 2009
Osszesen 147,3 190,7 544,1 379,6 -396,8 -188,9
Elelmiszer, ital, dohany - 13,1 11,1 12,2 -11,1 9,0
Nyersanyagok 2,2 0,0 2,2 1,6 0,0 -1,6
Energiahordozok - 0,2 - 0,0 0,2 0,2
Feldolgozott termékek 48,4 51,0 177,4 149,0 -129,0 -98,0
Gépek, gépi berendezések 96,7 126,4 353,4 216,8 -256,4 -90,4

Ertékvaltozas és a forgalom megoszlasa 2009-ben (%)

INDEX (2008=100) MEGOSZLAS
KIVITEL BEHOZATAL KIVITEL BEHOZATAL
Osszesen 129 70 100,0 100,0
Elelmiszer, ital, dohany 100 110 6,9 3,2
Nyersanyagok 0 73 0,0 0,5
Energiahordozok 0 0 0,0 0,0
Feldolgozott termékek 105 84 26,8 39,2
Gépek, gépi berendezések 131 61 66,3 57,1

Forras: KSH

A kétoldalu aruforgalom 2000-es évek elejétdl tartd toretlen ndvekedése 2009-ben
megtorpant. Ez a magyar import drasztikus csokkenésének kdszonhetd, hiszen az
Indidba iranyul6 exportunk 2009-ben is kdzel 30%-kal nétt (dollaralapon).

A magyar export legfontosabb termékcsoportjai évek ota valtozatlanok:

= elektromos és energetikai gépek, alkatrészek,
= adatatviteli berendezések és lakatrészek,

» novenyi alkaloidak,

* melegen hengerelt acéllemez,

= gazkompresszor,



= vasuti gérduléanyagok,
* muianyagipari termékek,
= papiripari termékek,

= vegyipari cikkek.

Behozatalunk az elmult években altalaban bévilt, de 2009-ben importunk tdbb mint
30%-kal csokkent (szintén dollaralapon). E csokkenésnek legfébb oka valoszinileg
az esztergomi Suzuki gyar termelésének visszaesése. Az ott gyartott dizelizem(
gépkocsik motorjait ugyanis Indiaban allitjak el6. A csokkend otthoni termelés mellett
a dizelmotorok importja is jelentésen visszaesett.

Az aruforgalom egyenlege tavaly is negativ volt, kdzel 189 M USD-s passzivum
keletkezett. Ez a 2008-ban regisztralt passzivumnak azonban mar csupan a fele volt.
Az elmult években mindig is indiai aktivum volt a jellemz6, ami részben az indiai
termékek versenyképességének ndvekedésére is visszavezethetd jelenség.

Az import fobb termékei a pamut alapanyagu textiliak, ruhazati cikkek, bér és
cipbipari termékek, gyogyszerek és vegyipari termékek. A gépek, berendezések és
jarmiUalkatrészek aranya az utdébbi években novekszik, a hagyomanyos
élelmiszeripari cikkek, fliszerek, olajos magvak részesedése pedig csokken.

India tovabbra is védi mezb6gazdasagi és élelmiszeripari, textilipari, kézmdipari
piacait, kiskereskedelmi infrastrukturajat, szolgaltatasi agazatat, ezért a magyar
termékek piacra jutasi lehet6ségei elsGsorban a gépipari, vegyi és gyogyszeripari,
elektronikai szektorokban, az infrastrukturalis beruhazasokhoz kapcsolddo
terlleteken, a beruhazasi javak és a védelmi ipari eszk6zok szallitasanak terlletén
kedvezbek.

Kétoldalu kozvetlen tokebefektetések, 2006-08 (M EUR)
2006 2007 2008

India kozvetlen t6kebefektetés-exportja Magyarorszagra 1,8 -2,0 -5,3

India kozvetlen t6kebefektetés-allomanya Magyarorszagon 0,0 0,0 1,0

Magyarorszag tékekifektetése Indiaba 2,1 3,7 0,3

Magyarorszag tékekifektetés-allomanya Indiaban 50 4,7 6,0
Forras: MNB

A 2009-es év nem kedvezett az orszagok kozotti tékemozgasoknak. Sem Indiabdl
Magyarorszag felé, sem hazankbdl Indiaba nem tortént tOkebefektetés, és az ilyen
irAnyu targyalasok szama is alacsony volt.

Jelenleg tobb mint 200 M USD indiai mikod6téke van jelen Magyarorszagon, féleg
az exportfejleszté kereskedelmi, szolgaltaté és idegenforgalmi vallalkozasokban, de
ez az allomany nem mutatkozik az MNB nyilvantartasaban, ezek a befektetések
vélhetbéen az indiai fél egyéb orszagbeli érdekeltségein keresztll valdsultak meg.
Emlitésre érdemes a Tata magyarorszagi szoftverfejleszté kdzpontja (TSC), fontos
befektet6 a McNally Bharat Eng.Co (kdrnyzetevédelem), a Satyam Computer (IT,
szoftverfejlesztés), az AVANTHA Group (konzervipar, elektronika, energetika) és a
Sun Pharmaceutical Industries (gyogyszeripar) is.



Az indiai cégek Magyarorszagon az IT, ICT, biotechnolégia, jarmdipar,
gyogyszeripar, logisztika mellett szamos egyéb teruleten (pl. filmgyartas,

idegenforgalmi  projektek) is kedvezd egyuttmikodési, esetleg befektetési
lehetbseéget talalhatnak.

A magyar vallalatok kozll kiemelést érdemel a gyogyszeriparban érdekelt Richter
Gedeon Rt., valamint a MOL érdekeltsége az indiai olaj-kitermelés vonalain.



