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A kiilkereskedelem tullépett a valsagon
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A kiilkereskedelmi szektor a
2008-as szint atlaga felett
termel
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A Kormany 2010. masodik negyedévében tortént beiktatasa 6ta a kiilkereskedelem
teljesitménye meredeken emelkedett. A fenti abra azt is mutatja, hogy az export a
2008-as atlagszint 112,9%-at, mig az import csak 101,9%-at éri el, vagyis a 2008-as
szinthez képest az egyenleg is meredeken javult 2012 I1. negyedévében.

A KSH ma nem kozolt gazdasagi jellegili adatot.

Pénteki egy hénapos csicsa utan a forint tovabb tudott er6s6dni a tegnapi
kereskedés soran és attorte az er6snek szamito 280-as tamaszszintet. Az EUR/HUF
a tegnapi nap végére valamivel a 278,5-es arfolyamig csékkent, igy masfél havi
csucsara jutott a forint. Ma reggel tovabbi kismértékd er6s6dés latszik a forint
kurzusaban, jelenleg 278,4 korill ingadoznak a jegyzések. A hazai fizeteszkoz
esetében az egyedi tényezlket leszamitva az is segitett, hogy a tegnap reggeli
borongés hangulat, nagyon gyorsan tovatiint a piacokr6ol és az optimizmus
térnyerése volt meghatirozé a kereskedésben. Egy dollarért 214,4, egy svajci
frankért 230,3 forintot kell adni a bankkézi devizapiacon. A ma reggeli optimista
hangulatban az EUR/USD az 1,3-as szint felé vette az iranyt, az USD/JPY a 79-es
szinthez kozelit szintén a kedvezd piaci hangulatot tiikrozve.

Tovabb erésodott a forint

Devizapar ~ Frték  Valtozds  Devizapar Erték Viltozas Devizapar Viltozas
EUR/HUF 2786 -051%  EUR/USD 1,2961 0,44% GBP/USD 1,6067 0,17%
CHF/HUF 2304 -054%  EUR/CHF 1,2088 0,04% EUR/CZK 24,90 -0,20%

| USD/HUF 2149  -090%  USD/JPY 78,79 0,43% EUR/PLN 40876  -0,29%




Futamidé6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Valtozas Részvények és indexek

(7o)

M3 6,13 -0,03 Bubor ON 6,57 0,28 Instrumentum Zard Viltozas
M6 6,13 -0,10 Bubor 1M 6,54 -0,01 BUX 19194,94 0,32%
M12 6,14 -0,05 1x4 FRA 6,31 0,00 BUMIX 1099,11 0,17%
Y3 6,11 -0,19 2 év swap 5,79 -0,01 OTP Bank 4293 0,73%
Y5 6,30 -0,08 5 év swap 5,77 -0,10 Richter Gedeon 39400 -0,22%
5 év bazisswap Magyar
Y10 6,69 -0,11 felar -249,00 6,00 Telekom 411 0,24%
Y15 6,83 -0,09 5 év CDS 298,549 0,01 MOL 18510 0,30%

Régids devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban

(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A régi6 fels6 harmadaban
végzett a BUX

Alapvetéen pozitiv hangulatban telt a részvénypiaci kereskedés, mind
Nyugat-Eurépaban, mind a régioban. Az emelkedést segitette az Amerikabol
érkezd kedvezé makrogazdasagi adat és egy kedvezd vallalati jelentés is. A BUX a
régi6 fels6 harmadaban zarta a napot 0,32%-0s emelkedésével, amely alacsony 6,3
milliard forintos forgalom mellett valésult meg. Egyediil a Richter huzta lefelé a
hazai benchmarkot (-0,22%), az OTP 0,73%-kal, a Telekom 0,24%-kal, mig a MOL
0,3%-kal keriilt feljebb.

Ujabb jelent6s
hozamcsokkenés

Valamivel terv alatti DK]J
kibocsatas, alacsony
hozam mellett

Az allampapirok masodpiacan tovabbi hozamcsokkenés volt megfigyelhets. Az
éven beliili lejaratokon atlagosan 6 bazispontos, mig a hosszabb futamidejii papirok
atlagaban jelent6s 12 bazispontos hozammérséklédés volt megfigyelhets. A 10 éves
benchmark tegnap 6,69%-on allt, mig az 5 éves magyar CDS ujabb jelentds
cs6kkenés utan 1 éves mélypontjara ért (266 bazispont).

Tegnap az AKK 8 hetes futamidejii DKJ aukci6t tartott, melyen visszafogott
érdeklédés mutatkozott a papirok irant. A meghirdetett 50 millisrdos mennyiségre,
59,7 milliard forintnyi ajanlat érkezett, emiatt a Kibocsaté 45 milliardra mérsékelte
az elfogadott ajanlatok mennyiségét, 6,36%-os atlaghozam mellett. Ezt a 2 hetes
futamidejii jegybanki alapkamattal 6sszevetve az latszik, hogy Gjabb kamatvagast
araz a piac.
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Eur6paban tegnap nem publikaltak jelentSs gazdasagi jellegii adatot.

Emelkedéssel zartak
Eurdpa tézsdéi

DAX 726125 040 FRESENIUS 95,60 1,51 K+S 36,50 3,17
CAC 40 342028 092 ~ COMMERZ 1,50 1,42 INFINEION 4,96 1,66
BANK
DEUTSCHE
FTSE 580561 0,21 SAP 54,85 1,22 TELEKOM 9,04 1,32

A hétf6i kereskedési nap folyaman a piaci hangulatot a Kinaboél és az Egyesiilt
Allamokbol érkezé pozitiv hirek hataroztak meg. A nap soran Eurépabél elsésorban
Spanyolorszag keriilt a piacok latékérébe, miutan a kiszivargoé hirek alapjan varhato,
hogy az orszag novemberben hivatalosan is kezdeményezni fogja a ment6csomag
lehivasat.

Az angol FTSE hétfén 0,2, a német DAX 0,4, a francia CAC 40 pedig 0,9 szazalék
folotti emelkedéssel fejezte be a napot, elsGsorban a banki papirok jo teljesitményére
visszavezethetSen. A periféria-piacokon a spanyol t6zsde is enyhén felfelé mozdult el,
0,3 szazalékos novekedés utan 7678,50 ponton zart a spanyol iranyad6 index, mig a
10-éves spanyol allamkétvények hozama 5,79 szazalékos szinten allt a tézsdei
zaraskor.

Szektorok szintjén a banki papirok Eurépa jelentGsebb t6zsdéin jo teljesitményt
mutattak: az Egyesult Kiralysagban a Barclays (+2%), a Lloyds Banking Group
(+1,6%) és a HSBC (+0,8%) is emelkedni tudott. Franciaorszagban hasonl6 trend
zajlott le, a nagybankok voltak a nap nyertesei, igy elsGsorban a Credit Agricole
(+1,8%) és a Société Générale (+1,5%) huaztak fel a hétfén legjobban emelkedd
tézsdét. A DAX napi nyertesei kozott ugyancsak talalhaték nagysulyu bankok is, a
Commerzbank és a Deutsche Bank 1% f616tti pluszban alltak zaraskor. Mindemellett
a tegnapi naphoz hasonléan a nyersanyagszektor ismét gyengélkedett, elsGsorban a
banyaszati és fémipari részvények konyveltek el veszteségeket.

Az FTSEurofirst 300 index 1098,36 ponton zart, ami 0,46 szazalékos novekedést
jelent a pénteki zaréértékhez képest, mig az eur6zéna blue chip papirjainak
teljesitményét titkkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,65 szazalékos er6sodést
kovetGen 2 485,12 ponton fejezte be a kereskedést.




USA
A kereskedelmi tarca kozlése szerint szeptemberben évesitve 1,1 szazalékkal
emelkedett a kiskereskedelmi forgalom az Egyesiilt Allamokban, amely meghaladja
az elemzdk altal prognosztizalt 0,7 szazalékos béviilés mértékét. A megel6z6 havi

Vartnal nagyobb mértékben
nétt a kiskereskedelmi

forgalom értéket egyuttal 0,9 szazalékrol 1,2 szazalékra felfelé méodositottak.
A New York-i Fed feldolgozoéipari index értéke oktoberben -6,2 pontra emelkedett a
Vartnal gyengebb szeptemberi -10,4 pontot kévetéen, amely azonban elmarad az elemzG6k altal vart -4,5
feldolgozoipari adat pontra térténd emelkedéstél.

S&P 500 1440,13 0,81 Bank of A. 9,44 3,51 AT&T 35,21 1,18
Dow Jones 1342423 0,72 Merck&Co. 46,59 2,13 Am. Expr. 57,59 0,52
Nasdaq 3064,18 0,66 Home Depot 60,65 1,83 Verizon 4450 0,27
Olaj 91,99 0,14 5 éves 0,66 8
Réz 3,71 0,27 10 éves 1,67 +1
Arany 17385 1,20 30 éves 2,85 +2
Eziist 32,82 2,52

A kedvezd kiskereskedelmi adat hatasara mérsékelt pluszban kezdték meg a
kereskedést az iranyad6 amerikai t6zsdeindexek. A kezdeti optimizmust kévetGen
— f6ként az ujabb spanyol és go6r6g ment6csomagokrol szolé hirek hatasara -
kismértékben romlott a befektet6i hangulat, a t6zsdék lejtmenetbe valtottak.
A délutani kedvezd vallalati hireket kévetGen azonban ujra emelkedésbe kapcsoltak,
igy a nap végére egészséges pluszban zartak az amerikai t6zsdeindexek. Az S&P 500
0,81 szazalékkal, a Dow Jones 0,72 szazalékkal, mig a Nasdaq 0,66 szazalékkal keriilt
feljebb a kereskedés végére. A Dow komponensek koziil a leggyengébb
teljesitményt az AT&T és az American Express mutatta fel, mig a legjobban a Bank
of America és a Merck & Co. részvényei szerepeltek.

Emelkedtek a vezetd
amerikai részvényindexek

A kedvezd kiskereskedelmi adat hattérbe tudta szoritani az amerikai t6rvényhozok
Kismértékben emelkedtek az | kozotti — koltségvetést érintd - vitakat, melynek kovetkeztében kismértékben

allampapirhozamok emelkedett az amerikai dllampapirok masodpiaci hozama. Az 5 és 10 éves kotvények
hozama 1-1 bazisponttal, mig a 30 éves papirok hozama 2 bazisponttal keriilt feljebb.

Az arany az 1800 dollaros szint elérését kovetSen — részben a dollar er6s6dése miatt -
lejtmenetbe valtott, a tegnapi nap folyaman tovabbi 1,2 szazalékot esett, jelenleg
1740 dollar alatt tartézkodik. Az eziist szintén — 2,52 szazalékot - veszitett értékébdl,
mig a réz 0,27 szazalékkal emelkedni tudott. A nyersolaj hordonkénti ara
minimalisan, 0,14 szazalékkal dragult, jelenleg arfolyama 92 dollaron all.

Vegyes mozgas a
nyersanyagpiacon

Jelent6s makrogazdasagi publikacié nem latott napvilagot a Tavol-Keleten, igy az
alapvet6 piaci hangulat volt a meghataroz6 a kereskedés iranyara nézve. Az azsiai
Kedv/ezc’i hangulat emelkedés beleillett a globalis 6sszképbe. A kinai Hang Seng indexet leszamitva,

Azsiaban minden benchmark emelkedéssel zarta a kereskedést. A sort a Nikkei vezette
1,4%-os felértékel6désével, a japan piacokat leszamitva a tobbi orszagban 1% alatti
pluszokat lathattunk.




