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Vezetoi dsszefoglalo

e A nyugat-eurdpai és a tengerentuli t6zsdéken is kedvez6 hangulat uralkodott az
EKB, illetve a Fed-elnokjeldltjével kapcsolatos hirek hatasara.

e Hétfén az optimista nemzetkozi hangulatban a forint attérte a 299-es szintet, és
298 kozelében is jartak a nap soran az eurd jegyzései. Ma reggel 298,87-es
szinten tartézkodott az eurd/forint kurzus.

e A BUX 6,6 milliard forintos forgalom mellett 1,1 szdzalékkal keriilt feljebb; a hazai
blue chipek kozil a Richter 0,1 szazalékkal csokkent.

e Hétfén folytatddott a hozamesés a hosszabb lejaratd allampapirok koérében a
masodpiaci kereskedés soran; a benchmark allamkotvények hozamai 11-18
bazisponttal estek.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara ismét csokkent (5 bazisponttal), igy 279

bazisponton allt a hétf8i jegyzés alapjan.
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Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
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Hétfén a nemzetkozi piacokon hangulatjavuldas kovetkezett be az egyik
legesélyesebb Fed-elndkjeldlt visszalépésének, valamint annak készdnhetben,
hogy orosz-amerikai megallapodas sziletett a sziriai helyzet megoldasardl. A
forint meriteni tudott a piaci optimizmusbdl: az eurdval szembeni jegyzések 298
kozelébe sillyedtek. Ma reggel a 298,87-es szinten jart az euré/forint arfolyam;
a forint er6sédni tudott a svajci frankkal szemben is (0,37 szdzalékkal), a
dollar/forint kurzus stagnalast mutatott.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 298,87 -0,26% EUR/USD  1,3333 -0,26% GBP/USD  1,5896 -0,38%

CHF/HUF 241,56 -0,37% EUR/CHF  1,2364 0,11% EUR/CZK 25,71 -0,07%

USD/HUF 224,09 0,00% usb/ipy 99,25 0,41% EUR/PLN  4,2011 0,12%

A dollar 0,26 szazalékkal er6sodott az eurdval szemben, az eurd/svéjci frank
arfolyam szintén 0,26 szazalékkal kerilt lejjebb. A régios devizdk koziil a cseh
korona 0,07 szazalékkal fel-, a lengyel zloty 0,12 szazalékkal leértékel6dott a
koz0s eurdpai fizetbeszkozhoz képest.

A nemzetkozi piacokon optimista hangulat uralkodott a befektet6k kozott,
miutan az egyik legesélyesebbnek tartott Fed-elndkjeldlt visszalépett. A hazai
borze is jol teljesitett: a BUX 1,1 szazalékkal kerilt feljebb, amelyhez 6,6 milliard
forintos forgalom tarsult. Egyedil a Richter nem tamogatta az emelkedést, a
részvények értéke 0,1 szazalékkal csokkent. A kézép-kelet-eurdpai indexek koziil
a torok ISE-100 zart az élen, miutan 3,7 szazalékkal er8sodott a hétfai
kereskedésben.
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Tovabb estek az
allamkoétvények
hozamai

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18627 1,1
OTP Bank 4389 1,3
Richter Gedeon 3702 -0,1
Magyar Telekom 322 0,9
MOoL 16590 1,2

Hétfén ellentétes iranyban és eltér6 mértékben valtoztak a rovid lejaratu és a

hosszu lejaratu allampapirok hozamai a mdasodpiaci kereskedés soran. A 6 és 12
hénapos diszkontkincstarjegyek hozama 2, illetve 1 bazisponttal feljebb kerilt. A
benchmark allamkoétvények hozamai azonban ismét jelentés mértékben, 11-18
bazisponttal estek, igy a 10 éves allamkotvény hozama 6 szazalék ald sillyedt.

Magyarorszag 5 éves CDS felara 5 bazisponttal tovabb csokkent, igy 279

bazisponton allt a hétf6i jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok
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M3 3,71 0

M6 3,73 2

M12 3,80 1

Y3 4,76 -16

Y5 5,40 -1

Y10 5,99 -18

Y15 6,49 -18

Bubor ON 3,43 8
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Kevesebb sziiletés
és halalozas

A vartnal rosszabb
feldolgozdipari
adat

NGtt az ipari
termelés
volumene az
USA-ban

Remekeltek a
vezetd nyugat-
eurdpai tézsdék

10 éves kotvény-
hozamok

A befektet6k
nyugalma
aranyar-
novekedést és
olajarcs6kkenést
hozott

A KSH legfrissebb kozleménye szerint — el6zetes adatok alapjan — 2013 elsé hét
hdénapjaban 50 008 gyermek sziiletett, 3,3 szazalékkal kevesebb, mint egy évvel
korabban. A 74 267 haldlozas 4,6 szdzalékos csokkenést jelent a 2012. janudr—
juliusi id6szakhoz képest. A természetes fogyas 24 259 {6 volt, 1870-nel kevesebb
az egy évvel kordbbinal.

Nemzetkozi piacok
A new york-i Fed altal publikdlt feldolgozéipari index értéke az el6z6 havi 8,2
pontrdl 6,3 pontra mérséklédott. A varakozasok még 9,2 pontos adatrdl szdltak
New York allamban.

A Fed kozleménye szerint 0,4 szazalékkal emelkedett az ipari termelés
volumene az Amerikai Egyesiilt Allamokban, amely minimalis mértékben marad
csak el a varakozasoktdl (0,5 szazalék), de az el6z6 havi stagndlasndl kedvez6bb
allapotot jelez.

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 8613 1,22 Dow Jones 15495 0,77
CAC40 4152 0,91 S&P 500 1698 0,59
FTSE 100 6623 0,6 Nasdaq 3718 -0,11

JOo napot zartak a nyugat-eurdpai tézsdék, a frankfurti DAX 1,22 szazalékos
pluszban zart. A kedvez6 hangulatot els6sorban Mario Draghi, az EKB
elnokének kijelentése idézte eld, aki egy beszédében elmondta, az eurdpai
kildbaldasnak még messze nincs vége, ezért alacsony kamatlabra kell szamitani a
tovabbiakban is. Amerikdban pozitivan fogadtdk a hirt, miszerint a jelenlegi
monetaris politikdt megvaltoztatni kivand Lawrence Summers visszalépett a Fed-
elnokjeloltségétdl, igy a tengerentuli indexek tobbsége is emelkedett.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,43 6 Németorszig 1,93 -4
Olaszorszag 4,46 13 Franciaorszag 2,48 -6
Portugilia 7,29 17 USA 2,86 -3

A hétf6i napon a tizéves allampapirok hozamai csokkenést mutattak, folytatta a
liftezést a portugal kotvény, amely 17 bazisponttal csokkent azutan, hogy a
portugal miniszterelndk kijelentette: az IMF-hez fordulhatnak készenléti
hitelkeret igénylése céljabdl, ha lejar a jelenlegi ment6csomag.

Az arany arfolyama 0,7 szazalékkal novekedett hétfén, igy 1318 dollaros aron
zart. A piac kedvez6en reagdlt Larry Summers visszalépésére, aki nem indul a Fed
elndkjelolti posztjaért. Az olaj ara 1,5 szazalékkal keriilt lejjebb hétfén, a
hordénkénti ara 107 dollar ala esett. A Kozel-Keletrél érkezé nyersanyag
bizonytalansagat 6vez8 aggodalmak minimalisra csokkentek, igy augusztus 26-a
Ota nem latott mélyponton van az olaj arfolyama.
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