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Magyarorszag

A KSH ma reggel nem ko6zolt jelentés makrogazdasagi adatot.

Az arfolyamok alakuldsat az elmult napokhoz, hetekhez hasonléan tovabbra is
els6sorban a spanyolokkal és a gorégokkel kapcsolatos aggalyok miatti negativ
befektet6i hangulat hatarozza meg, amin nem segitettek a hét utols6 napjan
Amerikabdl érkezd gyenge makroadatok sem. Pénteken a forint arfolyama
atmenetileg a 307-es szintet is elérte. Ma reggel a kurzus az eurdval szemben 304,5
koriil jar. A régiés devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty is 0,3% koriili
mértékben gyengiilt a k6zos eurdpai fizet6eszk6zhoz képest. Az eurd tovabbra is
gyengélkedik a dollarral szemben, az arfolyam mar az 1,24 koérili szinten all. A
svajci frank jegyzések 253, a dollar jegyzések 245 forint koriil mozognak a bankkoézi

devizapiacon.
Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF  304,6 1,29% EUR/USD 1,2416 0,44% GBP/USD 1,5364 -0,13%

CHF/HUF 2535 1,27% EUR/CHF 1,2008 -0,02% EUR/CZK 25,79 0,35%
USD/HUF 2456 1,00% USD/JPY 78,15 -0,43% EUR/PLN 4,4064 0,31%

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek

(%) (%)

M3 7,13 0,03 Bubor ON 6,31 0,00 Instrumentum Zard Viltozas
M6 7,28 0,00 Bubor 1M 7,12 0,00 BUX 16383,93  1,76%
M12 7,63 0,08 3x6 FRA 7,45 0,03 BUMIX 1023,03  -0,13%
. . , ,
Gyengiilt a forint Y3 8,68 0,19 2 év swap 7,39 0,09 OTP Bank 3375 1,11%
Y5 8,85 0,20 5 év swap 7,10 0,06 | Richter Gedeon 36400 1,96%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,95 0,24 felar -352,00 -6,00 Telekom 428 0,71%
Y15 8,92 0,27 5 év CDS 621 10,00 MOL 15450 3,00%
Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy hénapban
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Egyedil a BUX
névekedett a régidban

Mikozben a legtobb eurdpai tézsde jelent6s gyengiilést mutatott a pénteki
kereskedésben, a BUX 1,8%-0s emelkedéssel zart. Vezet6 hazai részvényeink koziil
a MOL volt a nap nyertese, amely 3%-os javulast konyvelhetett el, mikézben az olaj
ara jelentésen csokkent. Ezzel a teljesitménnyel megelézte a régidé Osszes
energiaszektorbeli cégét. Szintén megnyerte a régié bankpapirjainak versenyét az
OTP, melynek részvényei 1,1%-kal értek tobbet a kereskedés végére. A Richter
arfolyama 2%-kal, a Magyar Telekomé 0,7%-kal keriilt feljebb.

Allampapirpiac

Az allampapirok masodpiacan pénteken a 6 honapos benchmark kétvényhozam
nem valtozott, a 3 hoénapos referencia hozam 3 bazisponttal, a 12 hoénapos 8
bazisponttal emelkedett. Az ennél hosszabb lejaratokon 19-27 bazispontos
hozamemelkedés kovetkezett be. Az 5 éves CDS értéke 10 bazispontos novekedést
kévetSen 621 bazispontra mo6dosult.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hdnapban
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Romlott a
feldolgozoipari
bizalom Eurépaban

11 szazalékon all az
eurdzoéna
munkanélkiliségi
rataja

A Markit tegnap tette kézzé az eurdzona feldolgozoipari beszerzési menedzser
indexének majusi, végleges adatait. Ezek alapjan a mutat6 értéke az aprilisi 45,9
pontrol 45,1 pontra esett, amely 2009 kézepe 6ta nem latott alacsony érték. A vizsgalt
orszagok koziil egyediil Irorszag (51,2) és Ausztria (50,2) esetében tudott az index
értéke a teljesitmény javulasat jelz6 50 pontos érték folé keriilni, mig a
legalacsonyabb értéket Spanyolorszag (42) érte el.

Az Eurostat pénteki adatai szerint aprilisban a marciusihoz képest valtozatlan 11
szazalékos szinten allt az eur6zona munkanélkiiliségi rataja, mig az EU27 esetében a
mutaté a marciusi 10,2 szazalékrél 10,3 szazalékra nétt. A legalacsonyabb érték
Ausztria (3,9%), Luxemburg és Hollandia (mindkét esetben 5,2%), valamint
Németorszag (5,4%) esetében volt megfigyelhet§, mig a legmagasabb
munkanélkiiliséget Spanyolorszagban (24,3%), Goérogorszagban (21,7% - februari
adat), illetve Lettorszagban (15,2% - els6 negyedéves adat) regisztraltak. Piacmozgaté
hir volt pénteken, hogy az olaszorsziagi munkanélkiiliségi rata Aaprilisban 10,2
szazalékra boviilt, amelyre 2000 els6 negyedéve 6ta nem volt példa.

Meredek eséssel zart
Eurépa

DEUTSCHE
DAX 605029 342 MAN 79,07 2,18 BANK 27,15 6,65
CAC 40 295047 221 MERCK 7428 0,71 INFINEON 6,03 5,68
FISE 5260,19 -1,14 METRO 2297 123 DAIMLER 35,52 5,10

Atmenetinek bizonyult a mult hét csiitértoki enyhiilés az eurépai parketteken, a
jelent6sebb indexek pénteken meredek eséssel, 6 havi mélyponton zartik a
kereskedést. A nap elején néhany index még a pozitiv tartomanyban tartézkodott,
azonban a kinai és az eurdpai beszerzési menedzser index adatok, valamint az
amerikai és az eurépai kedvezdtlen munkaerdpiaci hirek mélyrepiilésbe taszitottak a
piacokat. Tovabb erdsédtek a Gorogorszaggal és Spanyolorszaggal kapcsolatos
félelmek is. Gorégorszagban a janius 17-i valasztasokkal kapcsolatos bizonytalansag
miatt egyes hiresztelések szerint mar egyes nagyvallalatok megkezdték a felkésziilést
Gorogorszag eurdzonabol valé kilépésére. Spanyolorszagban az IBEX 35 0,2
szazalékot esett pénteken, azonban a heti teljesitményt tekintve az index 7 szazalékos
veszteséget konyvelt el. Spanyolorszaggal kapcsolatban az aggodalmakat fokozta,
hogy pénteken az olasz és a spanyol CDS felar is megdontétte addigi legmagasabb
értékét és a spanyol-német 10 éves hozamkiilénbség is uj csuicsra, 540 bazispontra
béviilt.

Az FTSEurofirst 300 index 954,74 ponton zart, ami 1,88 szazalékos csokkenést jelent a
csiitortoki zaroértékhez képest, mig az eur6zoéna blue chip papirjainak teljesitményét
tikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 2,37 szazalékos esés utan 2 068,66 ponton
fejezte be a kereskedést.




Csalodast keltd
munkaerépiaci adatok

Er6s56d6 pesszimizmus az
amerikai feldolgozoiparban

USA

A  Munkaiigyi Minisztérium kozlése szerint majusban 69 ezerrel nétt a
mez8gazdasagon kiviil foglalkoztatottak szama az Egyesiilt Allamokban, ami
elmarad az el6z6 havi, lefelé mododositott 77 ezres értéktbl, az elemzbi konszenzus
szerinti 151 ezret pedig jelent6sen alulmulja. A munkanélkiiliségi rata az el6z6 havi
8,1 szazalékrdl 8,2 szazalékra névekedett majusban, ami valamivel kedvezGtlenebb az

elemz@k altal vart 8,1 szazaléknal.

o

Az ISM feldolgozdipari indexének értéke az el6z6 havi 54,8 pontrol 53,5 pontra esett
vissza majusban, amely elmarad az elemzdi konszenzus szerinti 54-es értékt6l. Az 1j
rendelések alindexe 58,2 pontrél 60,1 pontra emelkedett, a foglalkoztatottsagi alindex
értéke viszont cs6kkent aprilishoz képest.

Mélyreptilés az amerikai
parketteken

Rekord alacsony
allampapirhozamok

Csokkent az olaj ara, dragult
az arany

S&P 500 1278,04 2,46 Wal-Mart 65,55 -0,41 AmExpress 53,43 -4,30
Dow Jones 1211857 222 AT&T 3390 -0,79 Bank of A. 7,02 449
Nasdaq 274748 282 Exxon Mob 7792 -0,90 HP 2125 63
Olaj 83,23 3,29 2 éves 0,25 2
Réz 331 1,49 10 éves 1,46 -10
Arany 1622,10 433 30 éves 2,53 12
Eziist 28,51 3,45
A vartnal rosszabb munkaerdpiaci adatok, valamint az Eurépabol érkezd
kedvezdtlen hirek felerfsitették a vilaggazdasag kilatasaival kapcsolatos

aggodalmakat a pénteki nap folyaman. A vezet6 amerikai t6zsdeindexek tobb mint 2
szazalékos eséssel kezdték az uj honapot: az S&P 500 2,46 szazalékot, a Dow Jones
2,22 szazalékot, a Nasdaq pedig 2,82 szazalékot veszitett csiitortoki zardértékébsl. A
Dow komponensei koéziil egyik papir sem tudott ndévekedni. A legrosszabb
teljesitményt nyujté6 Hewlett-Packard kurzusa 6,30 szazalékkal keriilt lejjebb a
pénteki kereskedésben.

A negativ befektet6i hangulat miatt emelkedett az amerikai kotvények ara, igy a
hozamok tovabb mérséklédtek az amerikai allampapirok masodpiacan. A 10 éves
papirok hozama 10 bazisponttal cs6kkent, nap kézben 1,44 szazalékos szintnél is
jart. A 30 éves kotvények hozama 12 bazisponttal keriilt lejjebb, a nap soran 2,50-ig is
lesiillyedt. Mindkét hozamszint a valaha mért legalacsonyabbat jelenti. A 2 éves
allampapirok hozama 2 bazisponttal cs6kkent.

A kedvezétlen munkaerépiaci helyzet, valamint a vilag fontosabb gazdasagi
régidibol érkezd gyenge feldolgozdipari adatok miatt a pénteki kereskedésben is
folytatodott az olaj arfolyamanak csékkenése. Az olaj ara 3,29, a réz arfolyama 1,49
szazalékkal keriilt lejjebb. Kozben viszont az eziist és az arany szarnyaltak, ami
annak koészonhetd, hogy a gyenge makroadat megnévelte egy ujabb amerikai
jegybanki élénkités valoszinliségét. Az arany 4,33, az eziist pedig 3,45 szazalékkal
dragult a pénteki kereskedési napon.

Azsia

Zuhanas Azsiaban

A tavol-keleti t6zsdeindexek kivétel nélkiil csokkentek a mai kereskedésben,
készénhet6en a spanyol és gorég helyzettel kapcsolatos aggalyoknak, valamint a
pénteken Amerikaban nyilvanossagra hozott gyenge munkaer6piaci statisztikanak,
amely az USA parkettjeinek teljesitményére is ranyomta bélyegét. A legnagyobb
esést a tajvani TWSE szenvedte el (-3%), a kinai Shanghai Composite és a dél-koreai
KOSPI 2,8, a japan Nikkei 1,7%-kal keriilt lejjebb.




