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Csokken a haztartasi szektor
sérilékenysége

NAPI JELENTES

Magyarorszag

Haztartasok altal felvett hitelek alakulasa a GDP szazalékaban
(konszolidalt allomanyok)
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Negyedévek

M Ingatlan hitelek, forint M Fogyasztasi és egyéb hitelek, forint M Ingatlan hitelek, deviza B Fogyasztasi és egyéb hitelek, deviza

Forris: MNB

2012 harmadik negyedévében tovabb folytatédott az a kedvezé tendencia, hogy a
haztartasi szektor t6keattétele csokkend palyara allt. A 2002 koérnyékén meredeken
emelked6 GDP aranyos haztartasi hitelallomany régios 6sszehasonlitasban is magassa valt,
amely az elmult években csékkené tendenciat kovet, amely jelent6sen javitja a szektor
finanszirozasi képességét és mérsékli a sérilékenységét.

Draghi szavaira jelentésen
er6s0dott az eurd a
dollarral szemben

Deviza arfolyamok

Devizapar Erték Valtozas Devizapar Erték  Viltozas | Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 29323 1,37% EUR/USD 1,3257  1,63% GBP/USD 1,6148  0,86%
CHF/HUF 241,55 0,89% EUR/CHF 12136 0,45% EUR/CZK 25,61 0,06%
USD/HUF 221,11 -0,35% USD/JPY 89,02 1,03% EUR/PLN 40830  021%

Forris: Reuters

Tegnap egyhangtlag valtozatlanul hagyta az alapkamatot az EKB, emellett Mario
Draghi jegybankelndk sajtétajékoztatéjaban fokozédé tékebearamlasrél és lasst
¢lénkiilésr6l beszélt az eur6zénaban. Ennek koszonhetéen az eurd jelentds
mértékben, 1,63 szazalékkal er6s6dott a dollarral szemben, igy révid id6 alatt az 1,32-
es szintig emelkedett a kurzus. Az EUR/HUF jegyzése nem tudott tartésan a 290-es szint
alatt maradni, a kurzus 1,37 szazalékos emelkedést kovetéen a 293-as szintre kertlt ma
reggelre. Ennek hatterében az éllhatott, hogy mikézben az EKB szinten tartott, a piaci
varakozasok szerint az MNB tovabb fogja csokkenteni iranyadé kamatat, igy szdkilni fog a
felar, amely a forint gyengtilését vonja maga utan. A svajci frankhoz képest 0,89 szazalékkal
gyengiilt, a dollarhoz viszonyitva azonban 0,35 szazalékot erésodott a forint. A régios
devizak kozil a lengyel zloty 0,21 szazalékkal leértékel6dott, a cseh korona jegyzése
azonban gyakorlatilag nem valtozott a k6z6s eurdpai fizetGeszk6zhoz képest.




Régids devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Kismértékben emelkedett a
BUX

Csiitortokon 7,8 milliard forintos forgalom mellett a nap eleji nyereség nagy részét
leadva végiil csak 0,2 szazalékos pluszban zart a BUX index, amely teljesitménnyel a
régidban a kozépmezonyben foglal helyet. A legnagyobb nyereséget a roman és bolgar
parkett érte el, mig az osztrak és cseh index mutatta a legkedvez6tlenebb teljesitményt.

Igen élénk érdekl6dés és
csokkeno atlaghozamok a 3
aukcion

Jelent6sebb masodpiaci
hozamcsékkenés

Futamid6 Hozam (%)  Valtozas (bp)

M3 5,43 0
M6 5,31 0
M12 5,37 0
Y3 5,51 -8

Y5 5,72 -10
Y10 6,05 -7
Y15 6,06 -7

Bubor ON 6,75 147
5év CDS 258,39 -1

Forris: Reuters

Az AKK tegnap 3 aukci6t tartott, amelyeken csékkend atlaghozamok mellett a
tervezettnél minden lejaraton nagyobb mennyiséget értékesitett. Mindharom
kibocsatason élénk érdekl6dés volt megfigyelhet6, minden futamidén meghaladta a 3-as
szintet a lefedettség, a 3 éves aukcion pedig elérte a 4,75-szoros szintet is. A 3 éves aukcion
kialakult 5,57 szazalékos atlaghozam 9 bazisponttal, az 5 éves futamiddén kialakult
5,75 szazalékos atlaghozam 29 bazisponttal, a 10 éves lejaratu kibocsatason kialakult
6 szazalékos atlaghozam pedig 82 bazisponttal alacsonyabb a legutébbi azonos lejaratd
kibocsatasok atlaghozamanal.

Az allampapirok tegnapi masodpiaci hozama a rovid lejaratokon nem valtozott, a
hosszabb futamidejii allamko6tvények esetén azonban jelentSsebb, 7-10 bazispontos
hozamcsékkenés volt tapasztalhato.

Magyarorszag CDS felara 1 bazispontos csokkenést kovetSen 258,4 bazispontra sillyedt
a tegnapi jegyzés szerint.




Régids 5 éves CDS-ek alakulasa arégidban
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Emelkedett a francia ipari
termelés novemberben

Viltozatlan iranyad6 kamat,
a stabilizaci6 jelei
mutatkoznak

Franciaorszagban az ipari termelés havi alapon — az elemzdi varakozasokat meghaladva —

0,5 szazalékkal, a feldolgozéipari termelés 0,2 szazalékkal emelkedett 2012
novemberében. Az elmult harom hénapban (szept.-nov.) az ipari kibocsatas 3,2 szazalékkal, a
feldolgozoipari termelés 3,6 szazalékkal volt alacsonyabb az el6z6 év azonos idészakahoz
viszonyitva.

Az EKB kormanyzo6tanacsa valtozatlan szinten (0,75%) hagyta az iranyad6 ratat. Mario
Draghi a kamatmeghatarozé tlést kovets sajtotajékoztaton elmondta, a jelenlegi gazdasagi
felmérések ¢és adatok a stabilizacié jeleit mutatjak, a bizalom a pénziigyi piacokon
jelentésen javult, az allampapirhozamok csokkentek. A gazdasag gyengélkedése 2013-ra is
atnyulik, de az év folyaman mar élénkiilésre lehet szamitani.

A nap végére elromlott a
hangulat

A kereskedés els6 fele még pozitiv hangulatban telt az eurépai t6zsdéken, mely az EKB
kamatdontést kévetben meg is eréso6dott. A nap végére azonban elbizonytalanodtak a
befektet6k, mely a vezetdi eurdpai tézsdeindexek jelentGs eséséhez vezetett. A német
DAX 0,16 szazalékos, a CAC40 index 0,39 szazalékos veszteséget volt kénytelen elkonyvelni, a
londoni FTSE mérsékelt, 0,05 szazalékos er6s6dést mutatott szerdai zardéértékéhez képest.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
spanyol 4,92 -21
olasz 4,16 -11
portugal 6,33 -19
német 1,56 8
francia 2,14 3

Forris: Reuters

A spanyol allamkincstar a tervezettnél nagyobb értékben, és az el6z6 aukcidkhoz képest kisebb
atlaghozammal adott el allampapirokat. Hasonl6an sikeres volt az olasz 12 hoénapos papirok
aukciéja is, mely a hozamok jelent6s mértékli csokkenéséhez vezetett a
perifériaorszagok allampapirjainak masodpiacain. A spanyol 10 éves kétvényhozam 21
bazispontos csokkenéssel marcius Ota el6szor 5 szazalék ala  stllyedt, a portugal
allamkotvények hozama 19 bazisponttal, mig az olasz papirok hozama 11 bazisponttal
csokkent.




USA

A munkatigyi tarca kozlése szerint az el6zé héten 371 ezer f6 folyamodott elsé
alkalommal munkanélkiili segélyért az Fgyesiilt Allamokban, ami magasabb az elemz3k
altal vart 361 ezres szamnal. A két héttel ezel6tti értéket 372 ezerrdl 367 ezerre modositottak,
igy a friss adat ezt az értéket is meghaladja.

Nétt a segélykérok szama

A globalis kilatasok javulasa (kedvezé exportadatok Kinabol, az EKB elnok szavai) miatt
optimista hangulatban telt a csiitértoki kereskedés a tengerentili tézsdéken. A
vezet6 amerikai t6zsdeindexek pozitiv tartomanyban kezdték a kereskedést, majd némi
Pluszban zartak az amerikai | visszaesést kovetéen a nap tobbi részében végig emelkedtek. igy végiil pluszban zartak az

benchmarkok amerikai benchmarkok: a Nasdaq 0,51 szazalékkal, a Dow Jones index 0,60 szazalékkal
kertlt feljebb szerdai zaréértékéhez képest. Az S&P 500 0,76 szazalékos emelkedéssel 5 éves
cstcson zarta a kereskedést.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
2 éves 0,25 1
10 éves 1,90 4
30 éves 3,08 2

Forris: Reuters

Az amerikai pénzigyminisztérium 13 milliard dollar értékben adott el 30 éves lejarata
allampapirokat 3,07 szazalékos atlaghozammal, 2,77-szoros lefedettség mellett, mely
meghaladja az el6z6 négy kibocsatason tapasztalt 2,59-szoros atlagos értéket. A Kinabél
érkez6 kedvezd adatok, Mario Draghi szavai és a sikeresnek nevezhet6 spanyol
kotvényaukcié hatasara névekedett a  kockazatvallalasi kedv, mely a hozamok
emelkedéséhez vezetett az amerikai allamkoétvények masodpiacan. A 10 éves papirok
hozama 4 bazisponttal, a 30 éves kotvények hozama 2 bazisponttal, mig a 2 éves
allampapirok hozama 1 bazisponttal kertlt feljebb.

Emelkedtek a hozamok

Az olaj ara 0,67 szazalékkal, az arany arfolyama 1,05 szazalékkal keriilt feljebb a
Dragultak a £6 nyersanyagok | csiit6rtoki — kereskedésben, melynek hatterében az EKB kamatdontését kovetd
dollargyengiilés és a kedvezé kinai exportadatok alltak.

Vegyes teljesitményt mutatnak az azsiai indexek, a japan Nikkei kivételével a tobbi

vezet§ tavol-keleti t6zsde negativ tartomanyban tartézkodik. A japin kormany
clfogadott egy 227 milliard dollarra rigd élénkité csomagot, amelynek hatasara 1,4

Vegyes t(?ljesitmény szazalékos pluszban tartézkodik a Nikkei. A tSbbi vezet§ index azonban negativ
Azsidban tartomanyban tartdzkodik, a hongkongi Hang Seng 0,1 szazalékos, a Shanghai Composite és

a dél-koreai Kospi egyarant 0,5 szazalékos veszteségben all. Ennek hatterében az allhatott,
hogy 7 hénapos csucsra, 2,5 szazalékra emelkedett decemberben a kinai fogyasztoi arindex
az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.




