NAPI JELENTES

NEMZETGAZDASAGI csutortok, 2013. december 19.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

e A Fed bejelentése utdn — miszerint janudrban 10 millidrd dollarral csokkenti
eszkdzvasarldsi programjat a kedvezd gazdasagi adatok hatdsara — szarnyaltak a
nemzetkozi részvényindexek.

e Szerdan kismértékl erdsodést mutatott a forint az eurdval szemben: az eurd
jegyzései a 298-as szint kozelébe siillyedtek délutanra és ma reggel is e szint
kornyékén tartdzkodtak.

e A BUX keddi zaroértékével megegyezs szinten fejezte be a szerdai kereskedést; a
hazai blue chipek vegyes teljesitményt nyujtottak.

e A magyar allampapirok szerdai masodpiaci kereskedése soran 2-5 bazispontos
hozamcsokkenés volt megfigyelhetd.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 256 bazisponton allt a szerdai
jegyzés alapjan.

e 2013. janudr-oktéberben a bruttd atlagkeresetek 3,8, a nettd atlagkeresetek 5,2

szazalékkal emelkedtek 2012 azonos id8szakahoz képest.



Magyarorszag

Kismértékben Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
erésodott a forint (el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Szerdan kismértékl er6s6dést mutatott a forint az eurdval szemben: az eurd
jegyzései a reggeli 298,5-299 koriili szintr6l fokozatosan 298 kozelébe
siillyedtek délutanra. Ekkor a dollar egységéért 216,7, mig a svdjci frank
egységéért 244,2 forintot kértek a bankkozi devizapiacon. A Fed kés6 esti
bejelentése az eszkdzvasarlasi program januari mérséklésérél mar nem okozott
érdemi mozgast a forint piacan. Ma reggelre az euré/forint kurzus 0,19, a svajci
frank/forint arfolyam pedig 0,51 szazalékkal keriilt lejjebb, a dollarral szemben
viszont 0,79 szazalékkal gyengiilt a hazai fizet6eszkoz.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 298,11 -0,19% EUR/USD 1,3656 -0,85% GBP/USD  1,6370 0,54%

CHF/HUF 243,66 -0,51% EUR/CHF  1,2229 0,34% EUR/CZK 27,59 -0,34%

USD/HUF 218,20 0,79% uUsD/JPY 103,98 1,02% EUR/PLN  4,1664 -0,24%

A Fed dontés kovetkeztében a dollar er8sédni kezdett, igy az eurd/dollar kurzus
0,85 szazalékkal mérsékl6dott. A svajci frank azonban 0,34 szazalékkal gyengilt
az eurdval szemben. A régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty is
felértékel6dott a kozos eurdpai fizet6eszkdzhoz képest.

Keddi zaréértéke Szerddn a nyugat-eurdpai és amerikai parketteken jo hangulat uralkodott a
kézelében kedvez86 makroadatok hatdsara, azonban a hazai bdérze nem tudott ebbél
ingad?zotta BUX  profitalni. A BUX keddi zaréértékével kézel megegyezé szinten fejezte be a
szerdan kereskedést. A hazai blue chipek kozil a Mol teljesitett a legjobban, amelyben az
is szerepet jatszhatott, hogy a tarsasag elnok-vezérigazgatdja a héten 10 340 db

MOL-részvényt vasarolt és az olaj vilagpiaci ara is emelkedést mutat. Az OTP
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Csokkend
allampapir-
hozamok

azonban 0,7 szazalékkal esett, amely elsésorban a Fed-dontés el6tti
bizonytalansdgnak volt készonhet6. A régids t6zsdék versenyében a cseh PX
végzett az élen, miutdn 1,2 szdzalékkal emelkedett.

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18612 0,0
OTP Bank 4220 -0,7
Richter Gedeon 4443 -0,9
Magyar Telekom 298 0,7
MOL 14450 1,0

Szerdan az allampapirok masodpiacan csokkenést, illetve stagnalast mutattak a
hozamok. Rovid lejaraton a 3 hénapos DKJ hozama 5 bazisponttal mérsékl6dott,
a tobbi dallampapir esetében a csokkenés mértéke 2-4 bazispontos volt.
Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 256 bazisponton allt a szerdai
jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozés
(bp)
M3 2,86 -5
M6 2,95 0
M12 3,05 -2
Y3 4,01 -4
Y5 4,65 -2
Y10 5,65 0
Y15 6,24 0
Bubor ON 2,82 -84
5 év CDS 256 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Keresetek — 2013.
januar-oktober

Optimizmust jelez
a német Ifo Intézet
uzleti
hangulatindexe

Emelkedett a
lakasépitések
szama az USA-ban

Szarnyaltak a
nemzetkozi tézsdék
a Fed dontése utan

Emelkedtek a 10
éves kotvény-
hozamok

Az olaj és az arany
arais feljebb
kerilt

A KSH gyorstajékoztatdja szerint a nemzetgazdasagban 2013. januar-
oktéberben— a legalabb 5 f6t foglalkoztatd vallalkozasoknal, a koltségvetési
intézményeknél és a megfigyelt nonprofit szervezeteknél — a bruttd
atlagkeresetek 3,8, a netto atlagkeresetek 5,2 szazalékkal haladtak meg az egy

évvel korabbit.

Nemzetkozi piacok

A vartnak megfeleléen emelkedett a német Ifo iizleti hangulatindexe
decemberben. Az index a novemberi 109,3-r6l 109,5-re novekedett, amely
els6sorban az épit6iparnak, a vallalkozéknak és a feldolgozdiparnak kdszonhetd,
mig a kiskereskedelemben némileg csdkkent a mutaté értéke.

Hat éves csticsra ugrott az amerikai lakasépitések szama. Az amerikai
Kereskedelmi Minisztérium adatai szerint novemberben 22,7 szazalékkal tobb
lakas épitését kezdték meg, igy éves alapon tobb mint egy 1 millié a megkezdett
épitkezések szama. Az adat joval meghaladja az elemz&i varakozdasokat.

Eurdpai indexek Amerikai indexek |

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9182 1,07 Dow Jones 16 168 1,84
CAC40 4110 1,02 S&P 500 1811 1,68
FTSE 100 6492 0,09 Nasdaq 4070 1,15

A Fed bejelentése utdn — miszerint janudrban 10 millidard dollarral csokkenti
eszkOzvasarldsi programjat a kedvez6 gazdasdgi adatok hatdsara — szarnyaltak a
nemzetko6zi részvényindexek. A vezet6é amerikai részvényindexek 1,15-1,84
szazalékkal emelkedtek. Az eurdpai kereskedést segitette a német uzleti
hangulatindex adat is. A nyugat-eurdpai benchmarkok 0,1-1,07 szazalékkal
keriiltek feljebb.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,15 5 Németorszag 1,84 2
Olaszorszag 4,07 2 Franciaorszag 2,32 2
Portugalia 6,08 0 USA 2,89 4

A perifériaorszagok 10 éves kotvényhozamai — a portugal kivételével —

emelkedést mutatnak. Az amerikai 10 éves kotvény hozama pedig ezuttal 4
bazisponttal kertilt feljebb.

Az olaj arfolyama 0,6 szazalékos emelkedés utan 97,8 dollaron zart, miutan a
vartnal jobban csokkentek a nyersolajkészletek az USA-ban. Az amerikai gazdasag
erGsodése keresletnovekedést eredményezhet kdzéptavon. Az arany arfolyama
0,4 szazalékkal n6tt tegnap, igy 1235,5 dollarba kerilt uncianként.
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