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Vezetoi dsszefoglalo

e A nyugat-eurdpai és tengerentuli részvényindexek is pozitiv tartomanyban zartak
csutortokon, miutdn a befektetSi hangulat javult a vartndl kedvez6bb amerikai
negyedéves GDP-adat és a Sziridval kapcsolatos pozitiv varakozasoknak
kdszonhetben.

e (Csutortokon a 300-301-es savban mozgott a forint az eurdval szemben, ma
reggel az eurod jegyzése 300,03 koril tartézkodott.

e A BUX alacsony, 3,6 milliard forintos forgalom mellett 0,7 szazalékos minuszban
zart, a MOL 1,5 szazalékkal esett.

o Kismérték(i hozamcsokkenés volt megfigyelhet6 a magyar allampapirok
csutortoki masodpiaci kereskedésében; a 12 hénapos DKJ aukcids atlaghozama 4
szazalék ala sillyedt.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazispontos mérséklédést kovetGen 326
bazisponton allt a csttodrtoki jegyzés alapjan.

e 2013. masodik negyedévében a beruhazasok 4,6 szazalékkal béviiltek az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest. 2007. negyedik negyedéve utdn ez az elsé pozitiv

valtozas a beruhazasok volumenében.
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Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Cslitortokon nem tortén jelent6s valtozds a forint eurdval szembeni
arfolyamaban, az eurd jegyzései 300-301 kozott mozogtak egész nap a javuld
nemzetkozi befektetdi hangulatban. Ma reggel az eurd jegyzése 300,03 koril
tartozkodott; a svajci frank/forint kurzus 0,44 szazalékkal csokkent, mig a

dollar/forint arfolyam 0,53 szazalékkal emelkedett.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 300,03 -0,28% EUR/USD 1,3241 -0,71% GBP/USD 1,5512 -0,21%
CHF/HUF 243,33 -0,44% EUR/CHF 1,2327 0,24% EUR/CZK 25,70 0,14%

USD/HUF 226,33 0,53% usD/JPY 98,21 0,67% EUR/PLN  4,2828 0,13%

A dollar latvanyosan, 0,71 szazalékkal felértékel6d6tt az eurdval szemben; az
eurd/svajci frank arfolyam 0,24 szazalékkal feljebb keriilt. A régiés devizak sem
mutattak nagy mozgast: a cseh korona 0,14, mig a lengyel zloty 0,13 szazalékos
leértékel6dést mutatott a kozos eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

A csitortoki kereskedésben a vezet6 részvénypiacokon mar kevésbé volt
érzékelhet6 a korabbi napok pesszimista hangulata, igy a nyugat-eurépai és
tengerentuli indexek emelkedtek. A hazai bérze azonban nem tudta kihasznalni a
fejlett piacok kedvez6bb hangulatat: a BUX rendkiviil alacsony, 3,6 milliard
forintos forgalom 0,7 szazalékkal keriilt lejjebb. A negativ zaras f6ként a MOL
1,5 szazalékos esése miatt kdvetkezett be. A régidban a torok ISE-100 teljesitett
a legjobban, amely 1,4 szazalékos pluszban fejezte be a kereskedést.
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Csokkend
allampapir-
hozamok

4 szazalék alatt
a 12 hénapos
DKJ aukcids
atlaghozama

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18047 -0,7
OTP Bank 4221 -0,7
Richter Gedeon 3620 0,1
Magyar Telekom 309 -0,6
MOL 16050 -1,5

Csiitortokon a szerdai jelent6s hozamemelkedések utan— a 3 hdnapos DKJ
kivételével — mindegyik allampapir hozama mérsékl6détt a madsodpiaci
kereskedés soran. Rovid lejaraton a 6 és 12 hodnapos DKJ hozama 3-3
bazisponttal csokkent. Hosszabb lejaraton az 5 éves benchmark allamkotvény
hozama esett a legnagyobb mértékben, 8 bazisponttal. Magyarorszag 5 éves CDS
felara 1 bazisponttal lejjebb keriilt, igy 326 bazisponton allt a csiitértoki jegyzés
alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozés
(bp)
M3 3,80 0
M6 3,88 -3
M12 3,97 -3
Y3 5,23 2
Y5 5,82 -8
Y10 6,61 3
Y15 7,08 5
Bubor ON 3,00 -56
5 év CDS 326 -1

Az AKK altal 50 millidrd forintos kerettel meghirdetett 12 hénapos DKJ aukciéra
80,15 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett. Az addssagkezel6 az alacsony,
1,6-szoros lefedettség miatt a meghirdetettel megegyez6 értékd vételi ajanlatot
fogadott el. Az aukcids atlaghozam 3,97 szazalék lett, amely a két héttel ezel6tti
kibocsatas atlaghozamanal 4 bazisponttal, mig a szerdai madsodpiaci
referenciahozamnal 3 bazisponttal volt alacsonyabb.
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4,6 szazalékkal
emelkedett a
beruhazasok
volumene 2013.
masodik
negyedévében

A haztartasi és a
nem pénziigyi
vallalati
kamatlabak -
2013. julius

Hitelintézetek
osszevont
mérlege - 2013.
julius

A vartnal jobban
nétt az amerikai
gazdasag

Csokkent a
munkanélkiiliség
az Egyesiilt
Allamokban

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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A KSH ma megjelent gyorstajékoztatdja alapjan 2013. aprilis-juniusban a
beruhazasok 4,6 szazalékkal béviiltek az el6z6 év azonos idGszakahoz képest.
2007. negyedik negyedéve utdn ez az els6 pozitiv valtozas a beruhazasok
volumenében. Negyedéves alapon — a szezonalisan kiigazitott adatok szerint — a
beruhdzdsok volumene gyakorlatilag stagnalt (-0,1 szazalék). Az épitési
beruhdzdsok 5,8, mig a gép-és berendezésberuhdzasok 2,4 szazalékos

novekedést mutattak 2012. mdasodik negyedévéhez képest.

Az MNB ma reggeli sajtokozleménye alapjan juliusban a haztartasi hitelek
atlagos kamatlabai jellemzéen csékkentek. A szezonalisan nem igazitott adatok
alapjan a haztartdsok altal felvett forint lakdscélu és személyi hitelek Uj
szerz8déses értékeinél enyhe novekedés figyelhet6 meg. A nem pénziigyi
vallalatok forinthitelei esetében az atlagos kamatlabak csokkenése tapasztalhaté.

2013 juliusaban — a szezondlisan nem igazitott adatok szerint — a haztartasok
forintban nettd hitelfelvevék, mig devizaban netté hiteltorleszt6k voltak. Ezen
tranzakcidk ereddjeként hiteldllomanyuk csékkent. Az el6z6 hdénaphoz képest
mind forint-, mind devizabetéteik dllomanya csokkent. A nem pénzlgyi vallalatok
forintban nettd hitelfelvevék, mig devizdban nettd hiteltorleszt6k voltak.

Nemzetkozi piacok

Az Egyesiilt Allamokban a megjelené GDP-adatnak mind a megel6z6 negyedévet,
mind a varakozasokat sikerilt felilmulnia: évesitett negyedéves alapon 2,5
szazalékkal novekedett az amerikai gazdasag, az el6rejelzések 2,2 szazalékot
josoltak a masodik negyedévre. Az export jobban nétt a vartnal, mig az import
lassabban, tovabba emelkedett a beruhdazasi aktivitas is. Kérdés azonban, miként
befolydsolja a kedvez6 gazdasdagi adat a Fed szeptemberi kamatdonté tlését.

Igaz, a vartndl valamivel kisebb mértékben, de csokkent a munkanélkiiliség az
Amerikai Egyesiilt Allamokban: hatezer f&vel kevesebb munkanélkilit
regisztraltak, mint egy héttel ezel6tt. A szezonalisan igazitott segélykérelmek

e

szama 331 ezerre csokkent, az el6z6 heti 337 ezerrdl.
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Kis mértékben
nétt a
munkanélkiiliség
Németorszagban

Pluszban zartak
anapota
vezetd eurdpai
és amerikai
tozsdék

10 éves kotvény-
hozamok

Megfordult a
trend: cs6kkent
az olaj és az
arany ara is

Berlinben 7 ezres csokkenést vartak a szezondlis hatasokkal kiigazitott
munkanélkiliségi adatokat illetéen, azonban Németorszagban 7 ezer fével

tobben vannak munka nélkiil, mint az el6z6 honapban. A munkanélkiiliség rata
viszont nem valtozott, 6,8 szazalékon maradt.

Eurdpai indexek Amerikai indexek |

Zar6 Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 8195 0,45 Dow Jones 14 841 0,11
CAC40 3986 0,65 S&P 500 1638 0,19
FTSE 100 6483 0,82 Nasdaq 3620 0,74

Tovabb folytattak j6 szereplésiiket az amerikai t6zsdék, és a csiitértoki napot a
vezet6 nyugat-eurdpai indexek is pluszban zartak. Amerikdban a vartnal
kedvez6bb negyedéves GDP-adat és a Sziridval kapcsolatos pozitiv varakozasok
lenditették a kereskedést. Eurépanak haromnapi visszaesés utdn sikerilt ismét
pozitiv napot zarnia: a legnagyobb er6sédést a brit FTSE 100 érte el, 0,82
szazalékkal.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,54 1 Németorszag 1,86 -2
Olaszorszag 4,38 3 Franciaorszag 2,46 0
Portugilia 6,61 1 USA 2,77 0

A tiz éves dllampapirok hozamai nem valtoztak jelent&sen, a héten a belpolitikai
fejlemények miatt ingadozé olasz tizéves allampapir hozama csékkent 3
bazisponttal, mivel megegyezésre jutottak az ingatlanadd kivezetése
kérdésében. Ez ugyan hidnyt jelent a koltségvetésben, de a befektet6k értékelték
a helyzet rendez6dését.

A csutortoki napon 0,97 szazalékkal cs6kkent a nyersolaj ara, melynek oka, hogy
a sziriai beavatkozast késleltetik, illetve a brit alséhdz leszavazta a kormanyt, igy
megakadalyozta, hogy London is részt vegyen az intervenciéban. Az arany aranak
alakulasa is kapcsolatban all azzal, hogy nem kezd&do6tt azonnali tdmadas Sziria
ellen, az arfolyam 0,28 szazalékkal csokkent.
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