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Magyarorszag

A KSH ma nem publikalt jelent6s makroadatot. Az NGM azonban tegnap délutan
kozétette a 2011 novemberére vonatkoz6 allamhaztartasi szamokat. A helyi
6nkormanyzatok nélkiili 2011. november végi aggregalt hiany 1 247,9 milliard forint
volt, ez a torvényi modositott elSiranyzatnak a 82,3 szazalékat jelenti. Az
allamhaztartdas kozponti alrendszerének november havi tébblete 79,9 milliard
’ forintban teljesiilt. Ezen belill a kézponti koltségvetés 39,2 milliard forintos, az
kozponti alrendszere | elkijlonitett allami pénzalapok 1,6 milliard forintos deficittel, a tarsadalombiztositas
pénziigyi alapjai pedig 120,7 milliard forintos (220 milliardnyi Osszegben
nyugdijvagyon elemek keriiltek értékesitésre) szufficittel zartak a honap végi adatok
szerint.
Tegnap a kezdeti 300 alatti EUR/HUF arfolyam délutanra visszakorrigalt, a kurzus
300,5-301-es szintek kozott tartozkodott a délutani 6rakban, ma reggelre pedig 300,2
forintot kell adni egy eurdért. A kezdeti optimizmust az korlatozta, hogy
Németorszag megcafolta azt a hirt, miszerint két pénziigyi mentSalap
parhuzamosan miikédne az eur6zéna megmentése érdekében. A negativ bejelentés
hatasa tetten érhetd volt az euré gyengiilésében. Svajc pedig azt kézolte, hogy az
eurézoéna valsaganak sulyosbodasa esetén kész minden eszkdzzel gyengiteni az
alpesi devizat, akar negativ kamatlabakkal, vagy t6kekorlatozasokkal. Az
EUR/CHF az 1,23-1,245-6s savban oldalaz tovabbra is. A befektet6k alapvetSen
kivarasra jatszottak a tegnapi nap soran, hiszen a holnapi unids csucstalalkozé
fejleményeire kivancsiak.
Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

Novemberben csaknem
80 milliard forintos
pozitiv egyenleget

mutatott az allamhaztartas

EUR/HUF 3002 EUR/USD 1,3397 GBP/USD 1,5698 0,58%
Kivaras jelei érz6dnek a CHF/HUF 2420 EUR/CHF 1,2395 EUR/CZK 2521 -0,05%
piacokon USD/HUF 2243  046% USD/JPY 77,64 -0,09% EUR/PLN 4,4609 -0,11%

Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 2 Viltozas Részvények és indexek
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M3 7,15 0,03 Bubor ON 5,69 0,00 Instrumentum Z4r6 Valtozas
M6 7,30 0,03 Bubor 1M 6,69 -0,01 BUX 17209,27  -0,94%
M12 7,33 0,03 3x6 FRA 7,24 0,10 BUMIX 1364,55 -0,04%
Y3 7,98 0,04 2 év swap 7,19 0,08 OTP Bank 3278 0,24%
Y5 8,32 0,05 5 év swap 7,11 0,09 Richter Gedeon 33360 -3,00%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,54 0,07 felar -287,00 -4,00 Telekom 507 -2,87%
Y15 8,54 0,11 5 év CDS 551,594 421 MOL 17950 -0,28%




Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
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EUR/HUF === EUR/CZK === EUR/PLN

A 1régi6 alsé harmadaban
végzett a BUX

A tegnapi kereskedés elején a vevdk keriiltek tulsulyba a budapesti parketten, igy
emelkedéssel indult a mai kereskedés, azonban ezt a nap soran folyamatos, lassu
korrekcié kovette, igy a BUX 0,9%-0s minuszban zarta a szerdai napot, atlagos 15
milliard forintos forgalom mellett. Ez a napi fordulat teljes mértékben igazodott az
eur6pai piacok mozgasahoz. A pesti parkett a régié als6 harmadaban végzett, a
regionalis t6zsdék teljesitményének alacsony szoérasa mellett (-1,2% - +0,8%). Az
OTP papirja 0,2%-os emelkedésével felulteljesitette a régidos bankszektort, a MOL
0,3%-0s csokkenést mutatott. A magyar indexet egyértelmiien defenziv blue
chipjeink tegnapi teljesitménye huzta le, a Telekom 2,9%, a Richter 3%-ot veszitett
értékébol.

Lemindsités elétti
szinteken a hosszu
benchmarkhozamok

A magyar allampapirok masodpiacan a hozamok emelkedtek, a hozamnévekedés
nagyobb volt a hosszu lejarata papirok esetében (3-15 év), atlagosan 7 bazisponttal
keriiltek feljebb e benchmark papirok hozamai. A révid oldalon 3 bazispontnyi
emelkedést lehetett megfigyelni, vagyis a hozamgorbe meredeksége kismértékben
ndtt. A 10 éves benchmark jelenleg 8,5%-on all. A kiilféldiek magyar allampapir
allomanya 3 760-3 800 milliard forint k6zo6tt mozgott november utols6 hetében, a
lemingsités nem razta meg érdemben az allomanyt, de az elmult 2-3 hénapban lassu
csokkend trend tapasztalhato.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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No6vekvé ipari kibocsatas
Németorszagban

Az Egyestlt Kiralysagban
csokkent az ipari termelés

A S&P negativ figyel6listara
helyezte az EU-t

Nagyobb mértékben novekedett a varakozasoknal a német ipari termelési index: a
szeptemberi 2,8%-0s visszaeséshez képest 0,8%-kal emelkedett oktoberben. Az
eurdpai adossagvalsag ellenére a gyarak megrendelései 5,2%-kal néttek a vizsgalt
hénapban, az iizleti és fogyaszt6i bizalom névekedett novemberben, ami azt
mutatja, hogy a hazai fogyasztas atsegitheti Németorszagot a valsagon.

Az angol ipari termelés a pozitiv német adatokkal ellentétben a varakozasoknal
nagyobb mértékben, 0,7%-kal esett oktéberben. A 13 ipari szektorbol 5-ben nétt, 8-
ban pedig csokkent a termelés az el6z6 hoénaphoz képest. A legnagyobb
veszteséget a fém- és a gyogyszeripar szenvedte le. A feldolgozoipari termelés is 0,7
szazalékkal csokkent oktoberben, amely jelentésen alulmulja a varakozasokat.

Szerda kés6 esti kozleményében a S&P kilatasba helyezte, hogy az EU is
elveszitheti AAA hosszu tavi adosbesorolasat, ha egy vagy tobb tagallamot
lemindsit a szervezet. A hir el6zménye, hogy hétfén az S&P 16 uniés allamot
(koztiik tobb AAA besorolasut) negativ figyelGlistara vett.

Részvénypiaci esés a
nap végére

DEUTSCHE

DAX 599473 0,57  HENKEL 438 +1,55 - 42,29 -5,51
CAC 40 317598 011 COMMERZ- 1,42 +1,36  LUFTHANSA 9,12 3,85
BANK
THYSSEN- DEUTSCHE
FISE 554691 -0,39 B 18,17 +0,92 - 10,74 2,98
Részvénypiac:

Az eurdpai részvénypiacok esést konyveltek el szerdan, a nap végére a vezetd
részvényindexek mind negativ tartomanyban zartak. Az esés oka részben az egyik
vezet6 német politikus nyilatkozata, amelyben kétségét fejezte ki a pénteki EU-
csucs sikerességét illetGen.

Az FTSEurofirst 300 index értéke 0,1 szazalékos csokkenést kovetGen 988,41 ponton
zart, mig az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét titkr6z6 Euro STOXX 50
index értéke 0,5 szazalékot cs6kkent, igy 2344,92 ponton zart.




USA
Tegnap nem jelent meg jelentGs makrogazdasagi adat a tengerentulon.

Meérsékelt emelkedés az
amerikai tézsdéken

Hozamcsokkenés a
masodpiacon

Az arany kivételével estek a

nyersanyagarak

S&P 500 1 261,01 0,20 JPMorgan Chase 34,00 2,32 Boeing 70,60 -0,38
Dow Jones 12 196,37 0,38 Bank of America 5,89 1,90 Kraft 36,35 -0,44
Foods
Nasdaq 2 649,21 -0,01 Travelers Cos. 55,90 1,75 Caterpillar 94,89 -1,12
Olaj 100,40 -0,93 2 éves 0,23 -2
Réz 355 -0,84 10 éves 2,03 -6
Arany 1 741,30 0,38 30 éves 3,05 -5
Eziist 32,52 -0,40
Az amerikai részvényindexek a kereskedés wutolsé szakaszaban jelentGs

emelkedéssel ledolgoztak a nap eleji veszteségeket, igy a Dow Jones a pénziigyi
részvények vezetésével kétnapi cs6kkenés utan 0,38 szazalékkal emelkedett, az S&P
500 0,2 szazalékkal er6s6dott, a Nasdaq index azonban gyakotlatilag nem valtozott
az el6z6 napi zar6 értékéhez képest. A befekteték figyelmének kézéppontjaban
tovabbra is az eurdpai csucstalalkozoval kapcsolatos események allnak, a piaci
szerepl6k pozitiv megallapodast varnak az eurdpai vezet6k tanacskozasatol.
Tovabbi meghatarozé tényezd volt a tegnapi kereskedésre az ECB mai iilésével
kapcsolatos varakozas, amely szerint csokkentik az iranyadé kamatot, tovabba
hatassal volt a piaci szerepl6k hangulatara az a pletyka is, miszerint a G20 orszagok
600 milliard dollaros tébbletforrast bocsatananak az IMF rendelkezésére.

Az amerikai allampapirok maiasodpiaci hozamaiban mérsékelt emelkedés volt
tapasztalhato, a 30 éves lejaraton 5 bazisponttal, a 10 éves lejaraton 6 bazisponttal, a
2 éves kincstarjegyek esetén pedig 2 bazisponttal keriiltek lejjebb a hozamok. Ennek
hatterében alapvetéen az allhatott, hogy meg nem nevezett tisztvisel6k szerint a
német kormany ellenzi az Gj mentdalap pénziigyi tamogatasat.

Az olaj arfolyama a készletekben t6rténé nem vart emelkedés, illetve az eurdpai
adossagvalsag kezelésével kapcsolatos bizonytalansag miatt 0,93 szazalékkal
cs6kkent. A vegyes piaci hangulatban a kockazatkeriilés elGtérbe keriilésével az
arany jegyzése 0,38 szazalékkal emelkedett, mig a dollar némi er8s6désének
készonhetben a réz arfolyama 0,84 szazalékkal csokkent, az eziist értéke pedig 0,4
szazalékkal mérséklédott.

Azsia

Negativ hangulat
Azsiaban

A vezetd azsiai t6zsdék mérsékelt csokkenést konyveltek el a ma reggeli kereskedés
soran, amelynek hatterében az eurdopai adossagvalsaggal kapcsolatos
bizonytalansag, az Europai Koézponti Bank mai kamatdontd iilése, illetve az
adoéssagproblémak monetaris oldali kezelésével kapcsolatos varakozasok alltak. A
japan Nikkei 0,4 szazalékkal, a Hang Seng 0,7 szazalékkal csokkent, mig a dél-
koreai Kospi 0,3 szazalékot veszitett értékébdl.




