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Magyarorszag

A KSH ma publikalta a 2011. szeptemberi 6sszefoglal6 ,,KSH jelenti” kiadvanyat. A
A GDP 1,8%-kal nétt az | magyar gazdasigban az alabbi folyamatok zajlanak: Hazank els§ harom
els6 harom negyedévben, | negyedéves brutté hazai terméke 1,8%-kal volt magasabb az egy évvel korabbinal,
az ipar és a az ipar januar—szeptemberi id§szakra szamitott brutt6 kibocsatasa 6,2%-kal haladta
kiilkereskedelem meg az egy évvel korabbit, a kiilkereskedelmi termékforgalom eurdéban szamitott
értéke 14%-kal multa felill a bazisidGszaki szintet. Az épitSipari termelés 11%-kal
csokkent, a kiskereskedelmi forgalom gyakorlatilag stagnalt. A foglalkoztatottak
szama a julius—szeptemberi id&szak atlagaban 0,8%-kal nétt az egy évvel
korabbihoz képest, a munkanélkiiliségi rata 10,8%-o0s volt. A nett6 atlagkereset az év
elsé kilenc hénapjaban 139 400 forint volt, foly6 aron 5,7%-kal t6bb, mint a tavalyi
év ugyanezen idészakaban.

kifejezetten jol teljesitett,
a novekedés motorja a
feldolgozoipari export
volt.

Egy fokozattal, a korabbi Baa3-r61 Bal-re rontotta Magyarorszag adossaganak
besorolasat csiitértok éjszakai dontésével a Moody's . A bovli kategoriaba keriiléssel
jelent6sen megndtt a forint tovabbi gyengiilésének esélye és a hozamok tovabbi
emelkedésének valészinlisége. A Magyar Nemzet ugy tudja, hogy a kormany és a
nemzetbiztonsagi kabinet ilésén is kiemelt téma volt "a forint elleni folyamatos,
koncentralt tamadas". Az IMF-el val6 megegyezés azonban megnyugvast hozhat
hazankkal kapcsolatban. Az EUR/HUF egyel6re nem szallt el a bejelentés
hatasara, bar az amerikai piacokon sziinnap volt a halaadas tinnepe miatt. Azonban
jelenleg az eurdpai piac nyitasa utan 317-es szintet kozeliti a forint. Emellett a
nemzetkézi hangulat sem volt a régié mellett, az EUR 0,4%-ot gyengiilt a dollarhoz
viszonyitva, a cseh korona és a zloty pedig 0,3-0,5%-ot a ko6zbs eurdpai
fizet6eszk6zhoz képest.

Devizapar Erték  Viltozas Devizapar Viltozas Devizapar Viltozas

JelentGsen gyengil a EUR/HUF 3146  155%  EUR/USD 13305  -039%  GBP/USD 15454  -0,58%

forint a lemindsités
CHF/HUF 2562  1,64% EUR/CHF 1,2273 -0,07% EUR/CZK 25,76 0,26%

hatasara
USD/HUF 2364  1,96% USD/JPY 77,41 0,38% EUR/PLN 4,5155 0,54%
ao O O ao O O Ré C €K € daexe
M3 6,63 0,15 Bubor ON 5,34 -0,02 Instrumentum  Zir6 Viltozas
M6 6,75 0,05 Bubor 1M 6,20 0,00 BUX 16973,50  -0,03%
M12 7,13 0,15 3x6 FRA 7,10 0,07 BUMIX 1356,61 -1,31%
Y3 8,36 0,33 2 év swap 7,12 0,01 OTP Bank 3045 1,50%
Y5 8,79 0,37 5 év swap 7,18 0,00 Richter Gedeon 34500 -1,12%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,83 0,29 felar -304,00 3,00 Telekom 495 -1,00%
Y15 8,83 0,30 5 év CDS 591,38 0,00 MOL 18150 0,28%




Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
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EUR/HUF  ===EUR/CZK ====EUR/PLN

Kozépmezonyben végzett
a BUX

Az amerikai kereskedés hianyaban nem mozdult el jelent6sen a pesti parkett,
gyakorlatilag szerdai zar6értékét tartotta meg a BUX, alacsony 10,4 milliard forintos
forgalom mellett. Az OTP 1,5%-ot tudott emelkedni, mig a MOL 0,3%-kal keriilt
feljebb. Defenziv blue chipjeink 1%-ot veszitettek értékiikbdl (Telekom, Richter). A
régiéban nalunk jobb teljesitményt nyujtott a cseh, a lengyel és az osztrak t6zsde.

Jelent6sen emelkedd
hozamgorbe, viszont
sikeres rovid aukcid

Az allampapirok masodpiaci hozamai jelentésen emelkedtek a haroméves illetve
hosszabb lejaratokon atlagosan 32 bazispontos ugras tortént, mig a roévid oldalon
kisebb mértékii hozamnévekedést regisztraltak (5-15 bazispont). Igy a hozamgérbe
minden pontjaban feljebb tolédott.

Az AKK tegnapi aukci6jan 30 milliard forintnyi kerettel hirdetett meg 12 honapos
DK]J-kat. Erre 80,4 milliard ajanlat érkezett, melybdl az eredeti mennyiség kerilt
elfogadasra. Az atlaghozam 7,07%-os lett, amely 9 bazisponttal magasabb a szerdai
referencia hozamnal és 28 bazisponttal meghaladja a két héttel ezeldtti azonos
lejarati aukcios atlaghozamot. Roévidtavon tehat a piac 75-100 bazispontos
kamatemelést araz.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Javulé tizleti bizalmi index
novemberben

Nem valtoztattak a német
GDP novekedési iitemet

Az el6zetes becsléseknek
megfelel6 GDP béviilés az
Egyestlt Kiralysagban

A német Ifo tizleti bizalmi index 106,6 pontot ért el novemberben, amely meghaladja
a 105,3 pontos piaci varakozasokat, és a 106,4 pontos oktdberi értéket is, igy 5
hoénapja el6szor mutat javul6 képet a gazdasagi kilatasokrol.

A német végleges harmadik negyedéves szezonalisan és munkanaphatassal
kiigazitott real GDP novekedési iitem az el6zetes adatoknak megfeleléen 0,5
szazalék volt az el6z6 negyedévhez képest, amely azonos iitemet jelent
varakozasokkal is.

A brit harmadik negyedéves real GDP névekedés (negyedéves alapon) 0,5 szazalék
volt, amely azonos az els6 becslés soran valoszintsitett titemmel, illetve megfelel a
varakozasoknak is. Az ipari termelés 0,4 szazalékkal emelkedett, a szolgaltat6o
szektor 0,6 szazalékkal bdviilt, mig az épitSipar 0,2 szazalékkal zsugorodott vizsgalt
idgszakban.

Mérsékelt csokkenés az
eurdpai tézsdéken

COMMERZ

DAX 542811 -054 o 122 453  FRESENIUS 6736 2,63
CAC 40 282225 001 LUFTHANSA 866 282 RESENMEDCA 45, 187
HEIDELBERG
FTSE 512757 024 DD 2679 225  EONAGNA 1620  -161
Részvénypiac:

A vezetd eurdpai részvényindexek negativ tartomanyban zartak a cstitortoki
kereskedést, amelynek hatterében t6bbek koézott az allhatott, hogy a tegnapi nap
soran Angela Merkel német kancellar ujra elismételte, hogy ellenzi a ko6zos
eurdkotvény kibocsatasanak gondolatat, illetve az Eurépai Kozponti Bank
szerepének megvaltoztatasat. Hozzatette azonban, hogy példaul a Stabilitasi és
Novekedési Paktum automatikus szankcidk beépitésével valé megerdsitése ugyan
ebbe az iranyba tett 1épés lenne, viszont ez akkor sem valtoztatna meg az errdl
kialakitott allaspontjat. Tovabbi negativ hatast gyakorolt a befektetGkre az, hogy
csiitortokon a Fitch bovli kategériaba mindsitett le Portugaliat. Az FTSEurofirst
300 index értéke 0,1 szazalékos gyengiilést kévetden 901 ponton zart, mig az
eurézona blue chip papirjainak teljesitményét tiikr6z6 Euro STOXX 50 index
értéke 0,31 szazalékkal lett alacsonyabb.




USA
Halaadas miatt nem volt tegnap kereskedés az amerikai piacokon.

S&P 500 - - - - - - - -
Dow Jones - - - - - - - -
Nasdaq - - - - - - - -
Olaj 97,03 1,27 2 éves - -
Réz 329 1,54 10 éves - -
Arany 1 698,80 0,17 30 éves - -
Eziist 31,93 0,88

Kismértékben dragultak a
nyersanyagok

A nyersanyagpiacon alapvetSen mérsékelt emelkedés volt tapasztalhatd, az olaj
arfolyama 1,27 szazalékkal novekedett, az arany jegyzése 0,17 szazalékkal er6s6dott,
a réz arfolyama 1,54 szazalékkal emelkedett, mig az eziist értéke 0,88 szazalékkal
keriilt feljebb.

Azsia

Negativ teljesitmény
Azsiaban

Szinte minden azsiai t6zsde lefelé mozdult a hét utolsé kereskedési napjan. A
befektet6k egyre jobban aggdédnak az eurépai addéssagvalsaggal kapcsolatban. A
Nikkei stagnalt, a shanghai t6zsde 0,8%-kal keriilt lejjebb, mig a hongkongi Hang
Seng 1,1%-ot veszitett értékébdl. A japan benchmark allamkoétvény hozama 1% f6lé
ugrott, vagyis a befektet6k megkérddjelezik a vilag legnagyobb hitelallomanyanak
torleszthet8ségét. Az exportcégeket segitette a jen gyengiilése, az alapanyagszektor
¢és a bankszektor viszont elad6i nyomas ala keriilt.




