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Vezetdi 6sszefoglalo

e Az eurdpai indexek erésodtek a szerdai kereskedésben, az Egyesiilt Allamokban
eladdsi hullam indult be, negativ tartomanyba forditva az indexeket.

e A forint arfolyamat negativan befolydsolta az ukran belpolitikai helyzet, igy
tovabb gyengiilt.

e A BUXDO0,3 szazalékkal lejjebb kerilt; az OTP szenvedte el a legnagyobb esést.

e Szerdan hozamemelkedés volt megfigyelheté a magyar allampapirok masodpiaci
kereskedése soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara nem valtozott igy tovabbra is 256 bazisponton

allt a szerdai jegyzés alapjan.



Tovabb gyengiilt a
forint

Negativan zart a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Szerdan koriilbelil 1 szazalékkal tovabb esett a forint arfolyama a fébb
devizakkal szemben, azonban az esést nem feltétlenil az MNB kamatvagasa,
hanem az ukran belpolitikai helyzet valtotta ki, amely negativ hatassal van a
régios piacokra. Ma reggel az eurd jegyzései a 313,27-es szinten jartak. A hazai
fizet6eszk6z a svajci frankkal szemben tobb, mint 1 szazalékot esett, a
dollar/forint arfolyam pedig atlépte a 227-es szintet.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 313,27 0,96% EUR/USD 1,3755 -0,06% GBP/USD 1,6674  -0,12%
CHF/HUF 256,45 1,06% EUR/CHF 1,2197 -0,13% EUR/CZK 27,39 0,22%
USD/HUF 227,52 0,95% USD/JPY 101,93 -0,29% EUR/PLN 4,1680 0,52%

A dollar 0,06 szazalékkal, mig a svajci frank 0,13 szazalékkal er6s6dott az eurdval
szemben. A régios devizdk koziil a cseh korona 0,22 szazalékkal, a lengyel zloty
0,52 szazalékkal gyengiilt a koz6s eurdpai fizet6eszkozhodz képest.

Ugyancsak az ukran belpolitikai események hatdsara gyengén teljesitett a hazai
t6zsde. A BUX 0,3 szazalékos minuszban zart, melyhez 9,9 milliard forintos
tarsult. A hazai papirok kozul az OTP arfolyama 2,1 szdzalékkal esett, amely
jelentésen hozzdjarult a negativ zardéérték kialakuldsdhoz. A kdzép-kelet-eurdpai
indexek koziil a lengyel WIG-20 teljesitett a legjobban.
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Emelkedtek a
hozamok

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18273 -0,3
OTP Bank 4140 -2,1
Richter Gedeon 4031 0,3
Magyar Telekom 345 3,0
MOL 13795 0,0

Szerdan hozamemelkedés volt megfigyelhet6 a magyar allampapirok
madsodpiaci kereskedése soran. Rovid lejaraton mérsékelt, 3-4 bdazispontos
novekedés volt tapasztalhato, egyediil a 6 hdnapos DKJ hozama mérsékl6dott 2
bazisponttal. Hosszi lejaraton az allamkoétvények hozamai viszont
nagymértékben, 13-22 bazisponttal keriiltek feljebb. Magyarorszag 5 éves CDS
felara nem valtozott, igy tovabbra is 256 bazisponton allt a szerdai jegyzés
alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozés
(bp)
M3 3,03 3
M6 2,99 -2
M12 3,41 4
Y3 5,01 18
Y5 5,36 22
Y10 6,21 13
Y15 6,77 17
Bubor ON 2,18 -11
5 év CDS 256 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
300

250 m
-

200

150

100

50

=]

2014.01.20
2014.01.22
2014.01.24
2014.01.26
2014.01.28
2014.01.30
2014.02.01

8 2014.02.03

| 2014.02.05
2014.02.07
2014.02.09
2014.02.11
2014.02.13
2014.02.15
2014.02.17
2014.02.19

b}

HU L 5K

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés

H



Emelkedett a brit
munkanélkiiliség

Lejtmenetben az
amerikai
ingatlanpiac

Esésnek indultak a
tengerentuli
tézsdék

10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

Nemzetkozi piacok

A negyedik negyedévben 7,2 szazalékra emelkedett a munkanélkiiliségi rata az
el6z6 negyedévhez képest Nagy-Britannidban. A varakozasok stagnalassal, azaz
7,1 szdzalékos értékkel szamoltak.

Visszaesett az Ujonnan kiadott épitési engedélyek szama az Egyesiilt
Allamokban, deriil ki az év elsé havi jelentésébél. Az el6z6 havi 990 ezer helyett
csak 940 ezer engedély kiadasara keriilt sor. A megkezdett épitkezésekre
vonatkozé adat is pesszimizmusra ad okot: az el6z6 havi 1 millié feletti szam
helyett januarban csak 880 ezer megkezdett épitkezésrdl szamoltak be, és ez

csak részben magyarazhatd a szokasosnal hidegebb id6jarassal.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Véltozas (%) 24r6 Vé:;’;és
DAX 9 660 0 Dow Jones 16 041 -0,55
CAC 40 4381 0,24 S&P 500 1829 0,64
FTSE 100 6797 0,01 Nasdaq 4238 -0,81

Az Egyesiilt Allamokban esés jellemezte a t6zsdéket a szerdai kereskedésben,
melynek f6 kivalté oka a Fed janudr végi Ulésér6l készilt jegyz6konyve volt:
eszerint folytatjadk a mennyiségi enyhitést, amennyiben nem torténik valamilyen
nagy, meglepetésszer(i esemény a gazdasagban. A hirre eladdsi hulldm tort ki a
borzéken. A vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek elkeriilték a negativ
tartomdanyba zuhandst annak ellenére, hogy mind az Eurdpai Uniéban, mind az
Egyesiilt Allamokban kedvezétlen makrohirek lattak napvildgot.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,56 4 Németorszag 1,66 -1
Olaszorszag 3,59 2 Franciaorszag 2,26 0
Portugilia 4,87 4 USA 2,73 2

A perifériaorszag tizéves kotvényhozamai kismértékben emelkedtek, de az elmult
id6szakot tekintve alacsonynak mondhaté szinten allnak.

Szerdan az olaj ara kozel 1 szazalékos ndvekedést kovetGen 103,3 dollaron zart.
Az arany arfolyama - aprilisi szallitdsra — 0,3 szazalékos esést produkalt és
uncianként 1320 dollaron fejezte be a kereskedést.
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