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Magyarorszag

Hosszabb lejarati magyar dllampapirok masodpiaci
hozamainak alakulasa
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Az utobbi két és fél honapban jelent6s hozamcsokkenés volt tapasztalhaté a
hosszabb lejarati magyar allampapirok masodpiaci hozamaiban. A legnagyobb
mértékben a 3 éves lejaratu allamko6tvényeknél estek a hozamok, a vizsgalt idészak
alatt 99 bazispontos mérséklgdés volt megfigyelhetd.

2012 els6 nyolc honapjaban éves alapon stagnalni tudott az élelmiszer és élelmiszer
jellegti termékek értékesitése a kedvezdtlen globalis gazdasagi klimaban. Az év
nyolcadik hénapjaban ugyanakkor 1,5 szazalékos visszaesést konyvelhetett el ez a
Kiskereskedelmi forgalom | kiskereskedelmi alagazat az el6z8 év azonos idGszakahoz képest. Ez kedvez8bb,

mint a juliusi hasonléan szamitott adat (el6z6 év azonos iddszakahoz viszonyitott
2,4 szazalékos mérséklédés).

2012. szeptember honapban az allamhaztartas kézponti alrendszerének tébblete 13,7
milliard forintban alakult. Ezen beliil a kézponti koltségvetés 19,7 milliard forintos,
az elkilonitett allami pénzalapok 12,6 milliard forintos szufficittel, a
AHT cgyenleg tarsadalombiztositas pénziigyi alapjai pedig 18,6 milliard forintos deficittel zartak.

Az egyszeri tételekt6l megtisztitott, vagyis azonos bazisu 2011. évi és 2012. évi
koézponti alrendszer(l szeptember végi hianyok esetében az idei évi 73,1%-0s mérték
joval kedvezébb lett a tavalyi 90,6%-nal.




Er8sodott a forint

Tegnap hektikusan alakult a befektet6i hangulat, a nap eleji pesszimizmus utan a
vezet§ nyugat-eurépai indexek pozitiv tartomanyba fordultak, amelyek a kedvezd
amerikai vallalati gyorsjelentéseknek, illetve pozitiv tengerentuli makroadatoknak
lehetett koszonhetS. A dollar azonban ennek ellenére kismértékben er6s6dott (0,12
szazalék) az eurdhoz képest. Régios viszonylatban a forint 0,28 szazalékkal
er6s6dott, a lengyel zloty 0,71 szazalékkal, a cseh korona pedig 0,39 szazalékkal
értékel6dott le a k6zos eurdpai fizetGeszkozhoz képest.

Devizapar Erték  Viltozas

Viltozas Devizapar Viltozas

Devizapar

EUR/HUF 2805 -0,28%  EUR/USD 1,2970 -0,12% GBP/USD  1,6039  0,61%
CHF/HUF = 2319 -0,19%  EUR/CHF 1,2087 -0,13% EUR/CZK 24,99 0,39%
USD/HUF 2162 -0,16%  USD/JPY 79,95 0,15% EUR/PLN 41562  0,71%

Vialtozas Futamidé

Hozam (%) Viltozas

Részvények és indexek

M3 6,02 -0,01 Bubor ON 5,89 -0,04 Instrumentum Z4ar6 Vialtozas
M6 6,03 0,00 | Bubor 1M 6,51 0,00 | BUX 19029,21  -1,13%
M12 5,98 -0,04 | 1x4 FRA 6,31 0,01 | BUMIX 1095,47 -1,31%
Y3 6,00 -0,04 | 2 év swap 5,86 0,00 | OTP Bank 3946 -2,08%
Y5 6,19 -0,06 | 5 év swap 5,84 0,00 | Richter Gedeon 40400 -0,42%
‘ 5 év bazisswap
Y10 6,55 -0,05 felar -240,00 6,00 Magyar Telekom 396 -1,25%
Y15 6,64 -0,03 | 5 év CDS 246,2 -24,84 | MOL 18775 -0,74%

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
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(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Csokkent a BUX

Tegnap negativ tartomanyban fejezte be a kereskedést a BUX (-1,13 szazalék),
amelyhez az OTP 2,08 szazalékos arfolyamvesztesége jarult hozza legnagyobb
mértékben. A tobbi vezetd papir koziil a Magyar Telekom 1,25 szazalékkal, a MOL
0,74 szazalékkal, a Richter pedig 0,42 szazalékkal keriilt lejjebb. Régids
viszonylatban a bolgar és a lengyel index konyvelhette el a legkedvezSbb
teljesitményt.




Az AKK tegnap 45 milliard forint értékben hirdetett meg 3 hoénapos lejarati
DK]J-aukcié diszkontkincstarjegyeket, amelyek 1,5-szeres lefedettség ¢és 6,12 szazalékos
atlaghozam mellett keltek el. A kialakult atlaghozam azonos a legutébbi 3 hénapos
DK]J aukci6 atlaghozamaval.

Az allampapirok masodpiacan csékkentek a hozamok, a révidebb lejarata DK]J-k
esetén 1-4 bazisponttal, a hosszabb futamideji allamkétvényeknél pedig 3-6
bazispontos hozamcsékkenés volt tapasztalhaté. Magyarorszag CDS felara a
tegnapi cs6kkenés utan 246,2 bazisponton allt.

Csokkentek a masodpiaci
hozamok

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Tovabb csokkent a

német gazdasag
hangulati indexe

Csokkent a BMI
értcke
Németorszagban

Javult, de még igy is
jelent6sen 50 pont
alatt maradt a francia
BMI

Az eurdzonaban
csokkent a
teldolgozoipari BMI

Mar hatodik hénapja mutat esést a 7000 német vallalat megkérdezésén alapul6 Ifo
tizleti bizalmi index; az el6z6 havi 101,4 pontrdl oktéberben 100,0 pontra csékkent a
mutaté értéke. A jelenlegi iizleti kornyezet megitélése jelent6sen romlott, mig a

jovébeli kilatasok megitélése a mult havival azonos, alacsony szinten maradt.

Németorszagban csokkent a Markit Intézet altal kozzétett beszerzési menedzser
indexek értéke: a feldolgozoipari mutaté oktoberben 45,7 ponton all a szeptemberi
47,4 pont utan, mig a szolgaltatasi szektorban az index 49,7 pontro6l 49,3 pontra esett
vissza.

A Markit Intézet szintén tegnap publikalta a Franciaorszagra vonatkoz6 beszerzési
menedzser index adatokat is, amelyek szerint mind a feldolgozo6iparban mind pedig a
szolgaltatasi szektorban javult az tzleti kérnyezet. A feldolgozéiparban a BMI az
el6z6 havi 45 pontrol 46,2-re, a szolgaltatasi szektorban 42,7-r61 43,5 pontra
emelkedett. A mutaték 50 alatti értéke azonban még igy is recessziét mutat.

A Markit Intézet eur6zoénara vonatkozo6 adatai szerint oktoberben a feldolgozdipari
BMI 46,1 pontrdl 45,3 pontra siillyedt, mig a szolgaltatasi szektorban gyakorlatilag
nem valtozott (az el6z6 havi 46,1 pontrél 46,2 pontra emelkedett). A két szektor
egyiittes teljesitményét tiikr6z6 kompozit mutaté 40 havi mélypontjara (45,8 pontra)

stllyedt.

Megallt az esés
Eurépaban

DAX 719285 0,27 SAP 55,07 418 E.ON 17,69 2,08
CAC 40 342649 0,59 VOLKSWAGEN 151,00 3,07 LUFTHANSA 10,68 0,88
FTSE 580478 0,12 LANXESS 60,91 1,45 ALLIANZ 93,05 0,87

A szerdai kereskedés els6 felében folytatéodott az elmult harom napban tapasztalt esés
az eurdpai részvénypiacokon, amelyhez a kedvezdtlen eurdépai makroadatok is
hozzajarultak. A délutan folyaman azonban a pozitiv amerikai makroadatok illetve a
vartnal jobb kinai PMI adatok felfele huztak a piacokat. A nap végére a DAX 0,27
szazalékos, a CAC40 index 0,59 szazalékos, a FISE 0,12 szazalékos emelkedést
tudott felmutatni a keddi zaréértékhez képest. A technolégiai szektor vezette az
emelkedést, miutan az SAP a vartnal joval kedvez6bb gyorsjelentést adott kozre; 4,2
szazalékos emelkedésével a cég a DAX legnagyobb nyertese lett. A DAX
legrosszabbul teljesit6 komponense az Allianz volt, amelynek papirjai 0,87
szazalékkal kertiltek lejjebb a tegnapi kereskedésben. A pozitiv kinai adat hatasara jol
teljesitettek az energia és nyersanyagipari cégek is.

Az FTSEurofirst 300 index 1 095,16 ponton zart, ami 0,5 szazalékos emelkedést jelent
a keddi zaroértékhez képest, mig az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét
tiikkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,51 szazalékos erGsddés utan 2 490,58 ponton
fejezte be a kereskedést.




USA
A Kereskedelmi Minisztérium koézlése szerint szeptemberben évesitve 389 ezer 4j
lakast értékesitettek az Egyesiilt Allamokban, ami 2010 aprilisa 6ta a legmagasabb
Kedvez6 ingatlanpiaci adat érték. Az ujlakas értékesitések szama feliilmulja mind az augusztusi feliilvizsgalt 368
ezres értéket, mind az elemz8i varakozasok szerinti 386 ezres szintet.

A Fed kamatmeghatarozé iilése utan kiadott kozlemény nem sok ujdonsagot
tartalmazott a szeptemberi jegyz6konyvhoéz képest: az iranyad6 kamat valosziniileg
egészen 2015-ig 0 szazalék kozelében lesz, és tovabb folytatodik a szeptemberben
meghirdetett eszkoézvasarlasi program. Az inflaciés kockazatok ugyanakkor
novekedtek az energiaarak emelkedése miatt.

A piaci varakozasoknak
megfelel6 Fed kozlemény

S&P 500 1 408,75 0,31 United Tech. 77,90 1,08 Caterpillar 82,73 -1,02
Dow Jones 13077,34 0,19 P&G 68,08 0,95 HP 14,04 -1,54
Nasdaq 2981,7 -0,29 JPMorgan 41,71 0,92 Cisco 17,38 -3,50
Olaj 85,83 -1,24 5 éves 0,74 -1
Réz 3,59 0,28 10 éves 1,79 +3
Arany 1707,40 -0,34 30 éves 2,95 +5
Eziist 31,89 -0,06

A vartnal jobb makrogazdasagi adat és a kedvezének nevezhetd vallalati
gyorsjelentések (AT&T, Boeing) hatasara gy tiint, sikeriil felfelé korrigalniuk az
amerikai benchmarkoknak a tegnapi napon. Bar a Fed kézleménye a befekteti
varakozasoknak megfelel§ volt, hatasara lefelé mozdultak el a vezetd tengerentuli

Ismét minuszban zartak a | t6zsdeindexek a kereskedés végére, igy ismét negativ tartomanyban zartak. Az S&P
vezetd amerikai t6zsdeindexek] 500 0,31 szazalékkal, a Dow Jones 0,19 szazalékkal, a Nasdaq pedig 0,29 szazalékkal
keriilt lejjebb. A Dow komponensei koéziil a nap nyertese 1,08 szazalékos
emelkedéssel az United Technologies lett. A legrosszabb teljesitményt 3,5
szazalékos eséssel a Cisco konyvelhette el.

Az amerikai pénziigyminisztérium 35 milliard dollar értékben adott el 5 éves lejarata
allampapirokat, 0,774 szazalékos atlaghozammal, 2,73-szoros lefedettség mellett,
amely meghaladja az el6z6 négy kibocsatason tapasztalt 2,83-szoros értéket. Az
aukciéo utan az 5 éves koétvények hozama 1 bazisponttal mérsékl6dstt. A Fed
varakozasoknak megfelel6 bejelentése hatasara végiill a hosszu lejarata papirok
hozama noévekedett a szerdai kereskedésben: a 10 éves papirok hozama 3
bazisponttal, a 30 éves kotvények hozama pedig 5 bazisponttal keriilt feljebb.

No6vekedtek a hosszu lejarata
kotvényhozamok

Az olaj arfolyama sorra az 6todik alkalommal esett a tegnapi kereskedésben, amiben

rr o rr

az olajkészletek el6z6 heti jelent6s emelkedése és a vegyes globalis gazdasagi
Csokkent az olaj dra adatok jatszottak szerepet. Az arany arfolyama 0,34 szazalékkal csokkent, az eziist

ara minimalis elmozdulast mutatott el6z6 napi zardértékéhez képest, a réz viszont
0,28 szazalékkal dragult.

Meghatarozé6 makroadatok hianyaban a vallalati gyorsjelentésekre fokuszaltak a
befektet6k az azsiai piacokon, azonban nem alakult ki egységes irany a t6zsdéken.
A jen gyengiilésével a japan részvénypiacok teljesitettek a legjobban, a Nikkei és a
TOPIX egyarant 1,1 szazalékkal keriilt feljebb. J6l teljesit a dél-koreai KOSPI is,
amely 0,5 szazalékos emelkedést tudott felmutatni. A kinai piacokon ezzel szemben
er6s6dott az eladoi nyomas, a hongkongi Hang Seng 0,08, a Shanghai Composite
0,66 szazalékos minuszban tartézkodik.

Vegyes kereskedés
Azsidban




