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Vezetoi dsszefoglalo

o A kedvez6 amerikai makroadatok miatt a tengerentuli t6zsdék emelkedtek, mig
Eurdpaban vegyesen zartak a vezetd részvényindexek.

e (Csiutortokon a forint 295,5-nél kéthetes mélypontot ért el az eurdval szemben,
ma reggel 297 korul tartézkodott az eurd jegyzése.

e A BUX 10,1 millidrd forintos forgalom mellett 0,02 szazalékkal emelkedett; a
hazai blue chipek vegyes teljesitményt nyujtottak.

e A magyar allampapirok csttortoki ~masodpiaci kereskedése sordn
hozamemelkedés volt megfigyelhetd.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 3 bazisponttal emelkedett, igy 263 bazisponton
allt a pénteki jegyzés alapjan.

e 2013 els6 kilenc hdnapjaban 4077 uj lakas épilt, 37 szazalékkal kevesebb, mint
egy évvel kordbban; a kiadott lakasépitési engedélyek szama 5327 volt, ami 32

szazalékos csOkkenést jelent 2012 azonos id&szakahoz képest.
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Csiitortokéon a szerda esti Fed-dontés eredményeként latvanyos kilengések
mutatkoztak a nemzetkézi devizapiacokon, ennek ellenére a forint reggel még
stabilan kezdett. A délutan folyaman a dollar folyamatosan er68s6dott az eurdval
szemben, ezzel parhuzamosan pedig a forint — mas régids feltorekvd devizahoz
hasonldéan — leértékel6dott a kozds eurdpai fizet6eszkdzzel szemben. Az eurd
jegyzései 295,5-ig ugrottak, amely kéthetes forint mélypontnak szamit. Ma
reggel a 297,01-es szinten jart az eurd/forint kurzus; a svajci frankkal szemben
0,41, a dollarral szemben 1,39 szdzalékkal gyengiilt a hazai fizetGeszkoz.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 297,01 0,60% EUR/USD 1,3480 -0,57% GBP/USD 1,5925 -0,66%
CHF/HUF 240,76 0,41% EUR/CHF 1,2304 0,01% EUR/CZK 25,83 0,29%
USD/HUF 220,23 1,39% usD/JPY 98,73 0,92% EUR/PLN 4,1851 0,28%

Az euréhoz képest 0,57 szazalékkal er6s6dott a dollar, mig az eurd/svajci frank
arfolyam stagnalast mutatott. A régios devizak kozil a cseh korona és a lengyel
zloty is gyengiilt a k6z0s eurdpai fizet6eszkozhoz képest, el6bbi 0,29, utébbi 0,28
szazalékkal.

A BUX kozel 10,1 milliard forintos forgalom mellett 0,02 szazalékkal haladta
meg szerdai zardértékét csiitortokon, a hét utolsé kereskedési napjan (pénteken
zarva tartott a hazai t6zsde). A legjobb teljesitményt a Richter nyujtotta, amely
0,72 szazalékkal er6s6dott. A Magyar Telekom és a MOL azonban 0,66, illetve
0,53 szazalékkal kerlt lejjebb a csttortoki kereskedés végére.
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Emelkedtek a
mdsodpiaci
allampapir-
hozamok

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18827 0,02
OTP Bank 4520 0,44
Richter Gedeon 4140 0,72
Magyar Telekom 299 -0,66
MoOL 14900 -0,53

Csiitortokon hozamnovekedés volt megfigyelheté a magyar allampapirok
madsodpiaci kereskedése soran. Rovid lejaraton egyediil a 12 hénapos DKIJ
hozama maradt vdltozatlan, a tobbi DKJ hozama emelkedett. A hosszabb lejaratu
allampapirok hozamai 5-13 bazisponttal keriiltek feljebb. Magyarorszag 5 éves
CDS felara 3 bazisponttal nétt, igy 263 bazisponton allt a pénteki jegyzés

alapjan.
Masodpiaci allampapirhozamok
 Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 3,30 5
M6 3,23 1
M12 3,31 0
Y3 4,21 5
Y5 4,65 8
Y10 5,45 9
Y15 6,08 13
Bubor ON 2,74 13
5 év CDS 263 1
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Lakasépitések,
épitési
engedélyek, 2013.
I-11l. negyedév

Visszaesett a
német
kiskereskedelmi
termékforgalom

Stagnalo
munkanélkiiliség
az EU-ban

Kedvez6 amerikai
adatok a honap
utolsé napjan

Javulé amerikai
ISM-index

Er6sodéssel zarta a
hetet az USA

A KSH ma reggeli gyorstajékoztatdja alapjan 2013 elsé kilenc honapjaban 4077
uj lakas éplilt, 37 szazalékkal kevesebb, mint egy évvel korabban. A visszaesés
valamennyi régidéra jellemz8, ugyanakkor a hasznalatba vett lakdasok szama a
févarosban 3 szdazalékkal nétt. A kiadott lakasépitési engedélyek szama 5327
volt, ami 32 szazalékos cs6kkenést jelent a 2012. januar-szeptemberi adatokhoz
képest.

Nemzetkozi piacok

Szeptemberben 0,4 szazalékkal esett vissza a kiskereskedelmi termékforgalom
Németorszaghan az év nyolcadik hdénapjahoz képest. A varakozasok 0,5
szazalékos emelkedéssel szamoltak. Az el6z6 év azonos id6szakahoz képest
viszont 0,2 szazalékkal n6ttek a kiskereskedelmi eladasok redlértéken.

Nem valtozott az EU munkanélkiiliségi rataja szeptemberben: az EU28-ban 11
beszélhetiink. A
legalacsonyabb rata tovdbbra is Ausztridban talalhaté (4,9 szdzalék), mig a

szazalékos, az eurdzéondban 12,2 szazalékos értékrdl
legmagasabb érték Gorogorszagot jellemzi (27,6 szazalék). Ami a fiatalok
munkanélkiliség adatait illeti, az eurézénaban kis mértékben romlott a helyzet,
az Eurdpai Unid egészét tekintve viszont 57 ezer fGvel csokkent az allas nélkdl
|évé fiatalok szama.

7 r7

Az év 43. hetében csokkent a segélykérék szama az Egyesiilt Allamokban: a
megel6z6 350 ezer helyett csak 340 ezren fordultak munkanélkiilis segélyért. A
kozlések szerint az adatok hitelességét eddig némiképp rontd technikai
problémadkat is elharitottak. Az oktéberi chicagéi BMI meglep6en nagyot ugrott:
a szeptemberi 55,7 pontrdl 65,9 pontra. llyen mértékl emelkedésre harminc éve
nem volt példa. A kedvez6 érték f6ként az Uj megrendelések szamanak

koszonhetd.

Az ISM 3dltal pénteken kozzétett amerikai feldolgozéipari BMI-adat is meghaladta
a varakozasokat: 56,4 ponton all a beszerzési menedzser index oktober hénapra
vonatkozdan, ez 2011 aprilisa 6ta a legmagasabb érték.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zar6 Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9008 -0,29 Dow Jones 15616 0,45
CAC40 4273 -0,63 S&P 500 1762 0,31
FTSE 100 6735 0,05 Nasdaq 3922 0,06

Bar a Fed dontésével kapcsolatos bizonytalansag miatt cstitortokon estek, a hét
utolséd napjan 0,06-0,45 szazalékos emelkedést mutattak a vezeté amerikai
részvényindexek: a j6 hangulat a beszerzési menedzser-index oktdberi értékének
kdszonhetd, ugyanis kozel két és fél éve nem volt ilyen magas szinten a mutato.
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Eurdpaban csak a londoni FTSE 100 tudott kismértékben emelkedni, a német
DAX és a francia CAC 40 viszont negativ tartomanyban zart. Fontosabb
makroadatot nem tettek kdzzé, a bizonytalan hangulatot Eurépdban a Fed és az
EKB jovGbeli kamatpolitikaja okozta.

10 éves kotvény- Nemzetko6zi 10 éves allampapirhozamok |

hozamok Név Hozam (%)  Valtozas (bp) Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,02 3 Németorszag 1,69 1
Olaszorszag 4,12 2 Franciaorszag 2,23 0
Portugilia 6,14 11 USA 2,62 7

Harom honap utan el6szor emelkedett heti szinten az amerikai 10 éves
kotvények hozama. A piac tovabbra is bizonytalan abban, hogy mikor kezd&dik
meg a Fed kotvényvasarldsi programjanak csokkentése.

Esett az olaj és az Harom szdzalékos esést mutatott az olaj arfolyama a mult héten. Pénteken 1,8
arany ara is szazalékkal esett az olaj, igy 94,61 dollar volt a hordénként ar, készénheten a

dollar er6sddésének és az emelked6 nyersolaj készleteknek. Az arany arfolyama
0,8 szazalékkal keriilt lejjebb, igy uncianként 1313,20 dollarba keriilt a hét
utolsd napjan. Az arany heti visszaesése 2,9 szazalékos volt.
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