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Javul6 export-import egyenleg

Magyarorszag

Export-import egyenleg* alakuldsa (2010Q1=100)
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*: szezondlisan és naptari hatdssal kiigazitott

Forris: KSH

A KSH adatai alapjan latszik, hogy 2010 els6 negyedéve 6ta a kiilkereskedelmi
egyenleg folyamatos emelkedést mutat. 2012 masodik negyedévében az egyenleg tébb
mint 150 szazaléka volt az idszak kezdetén megfigyeltnek.

No6vekvé export és import

A KSH ma reggeli kézleménye alapjan az elézetes adatok azt mutatjak, hogy oktéberben
az export és import euréértéke 6,5, illetve 5,7%-kal nétt 2011 azonos hoéonapjahoz
képest, mig a forintértékek — a devizaarfolyamok alakulasa miatt — kozel 2%-os névekedést
mutattak mindkét forgalmi iranyban.

Enyhén er6s6dott a forint

Deviza atfolyamok

Devizapar Erték Valtozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas
EUR/HUF 282,76 -0,08% EUR/USD  1,3054 -0,47% GBP/USD  1,6088 -0,16%
CHF/HUF 233,52 0,26% EUR/CHF  1,2102 -0,37% | EUR/CZK 25,19 -0,22%
USD/HUF 216,52 0,36% USD/JPY 82,48 0,34% EUR/PLN  4,1191 -0,30%

Forras: Reuters

A forint arfolyama tegnap délel6tt enyhe javulast mutatott az euréval szemben, délutanra
azonban ellenkezé iranya tendencia bontakozott ki, az arfolyam ma reggel ismét 282,8
koriil alakul. A svajci frank valamit vissza tudott nyerni erejébdl az euréval szemben
az egy nappal korabbi latvanyos gyengiilés utan. A dollar ezdttal mintegy 0,5%-kal
er6sodott, az eurd dollararfolyama jelenleg 1,305 koral jar. A régios devizak is
kismértékben er6sodtek a koz6s eurdpai fizetéeszk6zhoz képest, a cseh korona 0,2%0-kal,
a lengyel zloty 0,3%-kal. A svajci frank jegyzések ma reggel 233,5, a dollar jegyzések 216,5
forint koril ingadoznak a bankkézi devizapiacon.




Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban

(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Forris: Reuters

Csokkent a BUX

A f6bb nyugat-eurépai indexek vegyesen teljesitettek a tegnapi kereskedési napon, mig
Kelet-Ko6zép-Eurdpara inkabb az emelkedés volt a jellemz8. A legjobban az orosz parkett
teljesitett, ahol 1,8%-o0s emelkedés kovetkezett be. Csokkenés a roman és a magyar
részvénypiacon volt megfigyelhet. A BUX végil atlag alatti, 5,9 milliard forintos
forgalom mellett 0,4%-kal cs6kkent.

Kismértékben csokkentek a
hozamok a masodlagos piacon

Futamidé Hozam (%)  Valtozas (bp)
M3 5,88 25
M6 5,87 0,0
M12 5,88 0,0
Y3 5,94 -1,0
Y5 6,34 0,0
Y10 6,30 -4,0
Y15 6,85 3,0
Bubor ON 5,41 1,0
5¢év CDS 28477 0,5

Forrias: Reuters

Az allampapirok masodpiacan tegnap kis mértékben csokkentek a hozamok.
A 3 honapos referencia hozam 2,5 bazisponttal kertlt lejjebb, mig a 6 és 12 hénapos nem
valtozott. Az éven tuli lejaratokon 1-4 bazispontos csokkenés volt a jellemz6, az 5 éves
kotvényhozam nem moédosult. Az 5 éves CDS értéke nem valtozott érdemben, tovabbra is
285 bazispont korul all.
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Tovabbra is visszaesésre
szamitanak a
feldolgozoéiparban és a
szolgaltato szektorban

A varnal gyengébben alakult a
kiskereskedelemi forgalom

A Markit intézet adatai alapjan az eurdzona szolgaltatd szektorbeli beszerzési menedzser
indexének értéke novemberben 46,7 pontra emelkedett, mely kedvezébb az el6zetesen
kozzétett 45,7 pontos értéknél. A szolgaltatd szektor és a feldolgozoipar beszerzési
menedzser indexének értékébdl képzett kompozit index az oktoberi 45,7 pontrol,
46,5 pontra emelkedett, igy a mutaté mar tiz egymast koveté honapja tartézkodik az 50
pontos hatar alatt, amely a szektorok tovabbi kedvezétlen kilatasat jelzi.

Az Burostat tegnapi kozleménye alapjan oktoberben az el6z8 honaphoz viszonyitva az
eur6zonaban — aprilis 6ta a legnagyobb mértékben — 1,2 szazalékkal, mig az EU27
egészében 1,1 szazalékkal csokkent a kiskereskedelmi forgalom volumene. Eves
viszonylatban a mutat6 3,6 szazalékos visszaesést mutat az eurdzonaban, és 2,4 szazalékos
csokkenést az EU27 esetében.

Pozitiv tartomanyban zartak a
tébb eurdpai tézsdeindexek

A eur6zoénara vonatkoz6é makrogazdasagi adatok nem birtak jelent8s piacmozgatéd
hatassal a tegnapi kereskedésben. A spanyol koétvényaukciot koveten —egyfajta
hangulatromlas volt érezhet6 az eurdpai tézsdéken. Majd a kereskedés végére ismét felfelé
vették az iranyt a vezet§ nyugat-eurépai tézsdeindexek, gy sikeriilt pluszban zarniuk
a szerdai napot: a német DAX 0,26 szazalékkal, a francia CAC40 index 0,28 szazalékkal, mig
a londoni FTSE 0,39 szazalé¢kkal kertilt feljebb keddi zardértékéhez képest.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
spanyol 5,42 16,1
olasz 4,46 38
portugal 7,55 -5,5
német 1,35 -54
francia 2,01 -4.4

Forras: Reuters

A spanyol 10 éves kotvényhozamok jelent6sen emelkedtek, miutain a spanyol
adossagkezels 4,25 milliard eurdnyi adéssagot értékesitett harom kotvényaukceid keretében,
ami elmarad a megcélzott maximalis értékesitési mennyiségtél. A 10 éves spanyol
allampapirok hozama 16,1 bazisponttal, az olaszé 3,8 bazisponttal emelkedett, a portugal
allamkotvények hozama viszont 5,5 bazisponttal lejjebb kertlt a szerdai kereskedésben.




Kedvezétlen munkaerépiaci
adat

Nétt az aktivitas a szolgaltato
szektorban, emelkedett az
iparcikkek rendelésallomanya

USA

Az ADP jelentése szerint novemberben 118 ezer fével ndtt a maganszektorbeli
foglalkoztatottak szama az Egyesilt Allamokban, amely jelentésen alulmulja az el6z6 havi
157 ezres értéket, és az elemzbi varakozasok szerinti 129 ezertdl is elmarad.

A szolgaltatéi ISM index értéke az oktoberi 54,2 pontrdl 54,7 pontra nétt
novemberben, mikézben az elemz6k az index 53,6 pontra torténé visszaesésére szamitottak.
Az 1j ipari megrendelések oktoberben 0,8 szazalékkal emelkedtek az USA-ban,
felilmulva az elemzéi varakozasokat.

Vegyesen zartak az amerikai
t6zsdék

Csokkentek a 10 éves
kotvényhozamok

A kedvez6 makrogazdasagi adatok (szolgaltatéi ISM index, iparcikkek rendelésallomanya) és
a koltségvetési problémak megoldasaval kapcsolatos bizakodas hatasara a nap eleji esést
kévetden emelkedés bontakozott ki a tengerentuli parketteken. Végiil vegyesen
zartak a vezet§ amerikai t6zsdeindexek: az S&P 500 0,16 szazalékot, a Dow Jones index
0,64 szazalékot emelkedett, mig a Nasdaq 0,77 szazalékot veszitett keddi zar6értékébol. A
Nasdaq visszaesésében az Apple gyenge teljesitménye jatszotta a fOszerepet, mely
06,4 szazalékos veszteséget volt kénytelen elkényvelni.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
2 éves 0,24 -0,4
10 éves 1,59 -1,4
30 éves 2,78 0,1

Forras: Reuters

Csokkent a 10 éves allampirok hozama az amerikai kétvények masodpiaci forgalmaban,
miutan tovabbra is a koltségvetési szakadék miatt aggddnak a befekteték. A 10 éves
papirok hozama 1,4 bazisponttal mérsékl6doétt, mig a 2 éves és a 30 éves kotvények
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hozama nem valtozott jelent6sen az el6z6 napi zar6értékéhez képest.

Estek a f6bb nyersanyagok
arai

Az olaj jegyzése 0,58 szazalékkal (88,1 dollaron all), az arany ara 0,2 szazalékkal
keriilt lejjebb (1693 dollaron zart), melynek hatterében a csalédast kelté munkaerépiaci
adat és a dollar er6sodése allt.

Azsia

Vegyes teljesitmények
a Tavol-Keleten

Vegyes teljesitményt mutatnak ma reggel a meghatarozé azsiai indexek, azt
kovetéen, hogy a tengerentdlon tovabbra sem rendezédott a koltségvetési szakadékkal
kapcsolatos  helyzet. A japan exportvallalatok ismét profitdlni tudtak a gyengild
jen-arfolyambol, a Nikkei és a TOPIX 0,8%-kal er6s6dott. A dél-koreai KOSPI 0,1%-kal
kertilt feljebb, mikézben a tegnapi menetelést kovetéen a kinai Shanghai Composite és a
hongkongi Hang Seng 0,1%-0s minuszban all.




