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Vezetoi dsszefoglalo

e Szerdan vartndl kedvez6bb amerikai mdsodik negyedéves GDP adat és
foglalkoztatdsi adat jelent meg, melynek koszonhetéen a nyugat-eurdpai
részvénypiacokon kiemelked6en jo hangulat uralkodott. Az amerikai indexek
vegyesen zdartak a pozitiv adatok ellenére, melyben a FED pesszimistdbb
hangvétell nyilatkozatot adott ki tegnapi Glése utan.

e Szerdan a forint 6thetes mélyponton is jart az eurdval és a svijci frankkal
szemben, ma reggel a jegyzések a tegnap délutaninal alacsonyabb szinten
mozogtak.

e A BUX 10,3 milliard forintos forgalom mellett 1,5 szazalékos pluszt ért el; az
emelkedés féként a MOL-nak készénhetd.

e A magyar allampapirok szerdai masodpiaci kereskedésében kismértékben tovabb
emelkedtek a hosszabb lejaratu allampapirok hozamai.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazispontos novekedés utdn 316 bazisponton

allt a szerdai jegyzés alapjan.



Mélyponton a
forint a f6bb
devizakkal
szemben

A régio élén
zart a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Szerdan az amerikai pozitiv makroadatok nem tudtdk emelni a befekteték
kockazati étvagyat a feltorekvé devizapiacokon, igy a forint tovabb gyengilt a
fébb devizdkkal szemben. A nap soran a forint euréval szembeni arfolyama
elérte a 300,5-0s szintet — mely 6thetes mélypontnak felel meg —, és nap végén
is @ 300-as szint kozelében zart. A dollar/forint kurzus haromhetes mélypontra
ért, miutan 227-ig emelkedett az arfolyam. A svajci frankkal szemben a forint
243,5 koral ért othetes mélypontjara. Ma reggel az eurd jegyzése 299,20, a
dollaré 225,37 a svdjci franké pedig 242,88 koriil mozgott.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 299,20 0,06% EUR/USD  1,3274 0,15% GBP/USD 15161 -0,41%

CHF/HUF 242,88 0,15% EUR/CHF  1,2315 -0,06% EUR/CZK 25,92 0,44%

USD/HUF 225,37 -0,08% usb/ipy 98,30 0,22% EUR/PLN  4,2470 0,45%

Az eurd/dollar kurzus 0,15 szazalékkal feljebb, az eurd/svajci frank arfolyam 0,06
szazalékkal lejjebb kertlt. A régios devizak is gyengélkedtek: a lengyel zloty 0,45,
a cseh korona 0,44 szazalékkal gyengiilt a kozos eurdpai fizet6eszkdzhoz képest.

Szerdan a pozitiv amerikai makroadatoknak kdszonhet6en a vezetdé nyugat-
eurdpai t6zsdék er6sodni kezdtek a délutan folyamadn, s ez a hazai borzére is
kedvez6 hatassal volt. A BUX 10,3 millidard forintos forgalom mellett 1,5
szazalékos pluszban zart. A régids t6zsdék koziil kiemelked6 teljesitmény féként
a MOL 3,0 szazalékos emelkedésének kdszonhetd, amely a ho végi zardar-
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bedllitdsok miatt kovetkezhetett be. A kozép-kelet-europai indexek kozil a
torok ISE-100 szerepelt a leggyengébben, amely 1,4 szazalékkal kerlt lejjebb
nap végéig.

Magyar részvénypiac

2aré Valtozas (%)
BUX 18552 1,5
OTP Bank 4530 1,8
Richter Gedeon 3460 0,0
Magyar Telekom 309 0,3
MOL 16900 3,0

Kismértékben Szerdan ismét névekedtek az allamkotvények hozamai a magyar allampapirok
emelkedtek az masodpiaci kereskedésében, azonban ezuttal az emelkedés mértéke 5, 10,
allamkotvények illetve 15 éves lejaraton 5-6 bazispontos volt. A 3 éves benchmark allamkotvény
hozamai hozama 1 bazisponttal kerilt feljebb. Rovid lejaraton csak a 6 hénapos DKJ

hozama vdltozott, 2 bazisponttal csokkent. Magyarorszag 5 éves CDS felara 2

bazisponttal né6tt, igy 316 bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Vltozds
(bp)

M3 3,95 2
M6 3,96 0
M12 4,09 0
Y3 4,92 1
Y5 5,45 6
Y10 6,41 6
Y15 6,91 4
Bubor ON 3,24 0
5 év CDS 316 2

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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A vartnal
kedvez6bb
amerikai GDP és
foglalkoztatasi
adat

Pesszimista FED

Er6s6dé kinai
feldolgozdipar?

Tavalyhoz képest
tobb
munkanélkiili
Eurdpaban

Tovabbi
emelkedés
Eurépaban,
vegyes zaras
Amerikaban

Ismét csokkeno
hozamok Dél-
Eurdépaban

Nemzetkozi piacok

Az amerikai gazdasag a vart 1,1 szazalék helyett 1,7 szazalékkal novekedett
2013 masodik negyedévében. A jobb adat a fogyasztdsi kiadasok
novekedésének, az exportnak, valamint a beruhdzdsoknak kdszonhetd. Juliusban
200 ezer fével emelkedett a foglalkoztatottak szama az Egyesiilt Allamokban
juniushoz képest, az elemz6k csupan 179 ezer f6s ndvekedésre szamitottak.

Az USA kozponti bankja tovabbra is bizonytalansagban tartja a piacokat, ugyanis
a kedvez6 amerikai makroadatok ellenére pesszimistabb hangvételd
nyilatkozatot adott ki a tegnapi Ulés utdan. A nyilatkozat nem tartalmaz
informdciét a tovdbbi kamatpolitikaval kapcsolatban.

Varatlanul erésodott juliusban a kinai feldolgozdipar, legalabbis a hivatalos,
kormanyzati jelentések szerint. A beszerzési menedzserindex a juniusi 50,1-es
értékhez képest két bazisponttal emelkedett, mikézben az elemzék csdkkenést
vartak. A feldolgozdipar bdévilése a GDP-re is hatdssal lesz, ami
megkonnyebbiilést hozhat a piac szdmara. A HSCB viszont ellentétes adatot
kozolt, indexiik szerint romlott a mutaté.

Tavaly juniushoz képest magasabb a munkanélkiiliek aranya az eur6zénaban.
2012 janiusdban 11,4 szazalékos volt, a 2013 juniusaban viszont 12,1 szazalék.
Az EU27 terliletén szintén novekedett a munkanélkiiliek szdma az egy évvel
kordbbi adatok alapjan, 10,5 szazalékrdl 10,9 szazalékra.

Eurdpai indexek Amerikai indexek |

Zaré Valtozas (%) Zard Valtozas (%)
DAX 8276 0,06 Dow Jones 15 500 0,13
CAC 40 3993 0,16 S&P 500 1686 0,00
FTSE 100 6621 0,76 Nasdag 3626 0,26
Hidba a kedvez6 amerikai GDP-adat, a FED pesszimista nyilatkozata

elbizonytalanitotta a befektetket, igy a vezets tengerentuli t6zsdeindexek koziil
csak a Nasdaq emelkedett 0,26 szazalékkal, az S&P stagnalt, mig a Dow enyhe
minuszban zart. Az eurdpai t6zsdéken viszont 2011 6ta nem volt ilyen jo
hangulat, mint juliusban. A vartnal jobb amerikai névekedési és munkahelyi
adatoknak kdszonhetéen 0,1-0,8 szazalékos pluszban zartak a vezetd eurdpai
részvényindexek.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,66 1 Németorszag 1,68 1
Olaszorszag 4,41 0 Franciaorszag 2,24 2
Portugalia 6,41 4 USA 2,59 -2
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Emelkedett az
olaj, csokkent
az arany
arfolyama

Egyedil az olasz 10 éves kotvényhozamok nem valtoztak, a spanyolé 1, a
portugalé pedig 4 bazisponttal keriilt lejjebb a tegnapi mdasodpiaci kereskedési
napon. Az amerikai kotvényhozamok szintén csokkentek, a 10 éves 2
bazisponttal.

Az olaj arfolyama 1,9 szazalékkal, 105 dollar hordonkénti ar félé emelkedett, a
vartnal jobb masodik negyedéves amerikai GDP adatnak, és az ennek
kovetkeztében varhatdéan emelkedd energiakeresletnek kdszonhetéen. Az arany
ara 0,9 szazalékkal lejjebb keriilt, miutan a nemesfém menedékeszkoz szerepe
csokkent a pozitiv amerikai makroadatoknak készonhet6en.
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