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Vezetoi dsszefoglalo

e 301-es szint korll jart az eurd pénteken, miutdn a befektet6k eladasai tovabb
gyengitették a feltorekvé devizakat.

e A BUX 2,2 szazalékkal kerilt lejjebb pénteken a délutani negativ nemzetkozi
hangulat hatasara.

e Folytatdédott a hozamok emelkedése a magyar dllampapirok mdasodpiacan.

e Magyarorszdg 5 éves CDS feldra 7 bazisponttal kerilt feljebb, igy 347
bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

e Magyarorszag kikerult a 2004 6ta foly6 tulzottdeficit-eljaras aldl.

e A negativ hangulatban a vezet6 nyugat-eurdpai indexek 0,7-1,1 szdazalékkal
keriltek lejjebb a hét utolsd kereskedési napjan; az amerikai benchmarkok

vegyes teljesitményt nyuljtottak.
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Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
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A hét végén tovabb folytatédott a feltérekvo devizak, igy a forint gyengiilése is
a régids piacokrdl vald tékekivonas kovetkeztében. Pénteken a 301-es szintet is
megkozelitette az eurd. Ma reggel a forint eurdval szembeni arfolyama a 298,88-
as szinten tartdozkodott. A svdjci frank kurzusa 0,45 szazalékkal csékkent, a
dollaré azonban 0,74 szazalékkal emelkedett.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 298,88 -0,23% EUR/USD 1,3099 -1,04% GBP/USD 1,5380 -0,84%

CHF/HUF 243,30 -0,45% EUR/CHF 1,2271 0,20% EUR/CZK 25,86 0,00%

USD/HUF 227,91 0,74% usD/JPY 98,49 1,23% EUR/PLN 4,3490 0,21%
A dollar 1,04 szazalékos erGsodést, mig a svajci frank 0,20 szazalékos

gyengiilést mutatott az eurdval szemben. A régios devizak kozil a lengyel zloty
0,21 szazalékkal kerilt lejjebb péntek reggeli szintjéhez képest, mig a cseh
korona a péntekivel megegyez6 szinten kezdte a hétféi napot.

A pénteki kereskedés pozitiv hangulatban indult, azonban a délutan folyaman a
vezet6 nyugat-eurdpai t6zsdék esni kezdtek, amely a BUX-ra is hatassal volt. A
hazai t6zsde igy 2,2 szazalékkal keriilt lejjebb csiitortoki zaréértékéhez képest.
A régiods t6zsdék koziil a cseh és a lengyel borze mutatott a hazainal gyengébb
teljesitményt 2,30, illetve 2,80 szazalékos esésével. A régids részvényindexek
koziil a bolgar SOFIX tudott pluszban (0,4 szazalék) zarni.
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Folytatédott
a hozamok
emelkedése

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18336 -2,2%
OTP Bank 4461 -3,5%
Richter Gedeon 34800 0,9%
Magyar Telekom 318 -3,6%
MoL 16300 -2,4%

Pénteken a rovid és a hosszabb lejaratu allampapirok korében is
hozamemelkedés volt megfigyelheté. Egyediil a 6 honapos DKJ hozama nem
valtozott; a hosszabb lejaratokon a 3 éves allamkotvény hozama nétt a
legnagyobb mértékben, 19 bazisponttal. Magyarorszag 5 éves CDS felara 7
bazisponttal keriilt feljebb, igy 347 bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Valtozas
Futamidd Hozam (%)
(bp)
M3 4,35 5
M6 4,42 0
M12 4,60 5
Y3 5,37 19
Y5 5,70 5
Y10 6,33 14
Y15 6,73 13
Bubor ON 4,33 -5
5 év CDS 347 7
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az eimlt 1 hénapban
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Magyarorszag
kikerilt a
tulzottdeficit-
eljaras aldl

19,5 milliard
euros folyé
fizetési mérleg
tobblet az
eurdézénaban

Vegyes zaras

Amerikaban, esés

az eurdpai
tozsdéken

Tovabb
emelkedtek az
amerikai
kotvény-
hozamok

Dragulé arany,
esett az olajar

Az EU-orszagok pénziigyminisztereinek tanacsa (Ecofin) pénteken meghozta
dontését, melynek értelmében megsziintették a Magyarorszag ellen a tulzott
mértékil koltségvetési hidny miatt 2004 ota folyé eljarast. A tulzottdeficit-
EU hivatalos

eljaras megsziintetése haladéktalanul - az lapjaban valé

megjelenéssel egy id6ben - hatdlyba Iép.

Nemzetkozi piacok

A vartnal nagyobb, 19,5 milliard euro lett az eur6zona folyo fizetési mérlegének
tobblete 2013 Aaprilisdban. Az aruk egyenlege 18,1 millidrd eurds, a
szolgdltatasoké 8,2 millidrd eurds, a jovedelmek egyenlege pedig 4,4 milliard
euros szufficitet ért el; ez ellensulyozta a folyd transzferek 11,3 milliard eurds
hidnyat.

Eurdpai indexek Amerikai indexek |

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 7789 -0,76 Dow Jones 14 799 0,28
CAC40 3658 -1,11 S&P 500 1592 0,27
FTSE 6116 -0,70 Nasdaq 3357 -0,22

A nyugat-eurdpai toézsdéken tobbnyire negativ hangulat uralkodott a pénteki
kereskedés folyaman, melynek hatterében fi6ként a Fed eszkdzvasarlasi
programjanak befejezése és a kinai gazdasag lassuldsa miatti aggodalmak alltak.
A vezetd indexek 0,7-1,1 szazalékkal keriltek lejjebb a hét utolsé kereskedési
napjan. Az amerikai t6zsdéken a kezdeti esést kdvetéen valamelyest javult a
hangulat, igy a Dow Jones és az S&P 500 index 0,3 szazalékos pluszban zart.
A Nasdaq azonban az Oracle gyenge teljesitményének koszonhetGen 0,22
szazalékkal kerilt lejjebb.

I Eurdpai 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,88 1 Németorszag 1,73 7
Olaszorszag 4,60 5 Franciaorszag 2,33 6
Portugdlia 6,44 3 USA 2,54 12

A perifériadllamok kétvényhozamaiban kisebb mértékii hozamemelkedés volt
megfigyelhetd a pénteki napon. Az amerikai kotvényhozamok az
eszkodzvasarlasi program kozeljovobeli befejezésérdl sz616 jegybanki kozlemény
hatasara tovabb emelkedtek a masodlagos piacon: a 10 éves kétvények hozama
12 bazisponttal 2,54 szazalékra nétt, mely 2011 augusztusa 6ta a legmagasabb
zarbértéket jelenti.

A kedvezétlen befektetSi hangulatban az olaj arfolyama 1,3 szazalékkal keriilt
lejjebb. Az arany menedékeszkdz szerepe feler6s6dott, igy 1,5 szazalékkal nétt a
nemesfém ara a pénteki kereskedésben.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



