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Vart felett bovult a GDP
2011-ben

Csokkent az épitSipari
termelés 2011-ben

A KSH ma megjelent gyorsbecslése szerint a GDP 2011 negyedik negyedévében a
piaci varakozasokat jelent6sen meghaladva 1,4%-kal béviilt az el6z6 évhez képest. A
kedvez6 novekedéshez a mezdgazdasag és az ipari export jarulhatott hozza
legnagyobb mértékben, de felhasznalasi oldalon a kiskereskedelem is vartnal
erésebben bdviilhetett (részben az er6s6d6 bevasarlo-turizmus miatt). 2011 egészét

tekintve 1,7% volt a béviilés, ami szintén jelent6sen magasabb a vartnal.

A KSH szintén ma tette kozzé az épitSipari termelésre vonatkozo statisztikait,
amely szerint 2011-ben a termelés 7,8%-kal cs6kkent 2010-hez képest, az épitSipar
termelGi arai pedig 2,2%-kal névekedtek a vizsgalt id6szakban. 2011 decemberében

pedig 0,8%-kal mérséklédott az épitSipar teljesitménye az el6z6 év azonos
id6szakihoz képest.

Az Gjabb kedvezd gorog
hir javitotta a piaci

hangulatot

Tegnap éjszaka a legnagyobb gorog ellenzéki part is alairta a ment6csomag
kovetkez6 részletének egyik legfontosabb feltételéiil szabott, valasztasok utanra is
kiterjed6 megszorité csomagot, amelynek kovetkeztében javult a nemzetkozi piaci
hangulat. Az eur6 0,15%-ot er6s6dott a ma hajnali kereskedésben a dollarhoz
képest, az EUR/HUF jegyzés pedig 0,15%-kal cs6kkent, mig régids viszonylatban a
cseh korona 0,12%-kal gyengiilt, mig a lengyel zloty 0,29%-kal értékel6dott fel az
eurohoz viszonyitva.

Devizapar Erték  Viltozis Devizapar Erték Valtozas Devizapar Erték Valtozas
EUR/HUF  290,6  -0,15% EUR/USD 1,3180 GBP/USD 1,5731 0,15%
CHF/HUF 2404  -0,13% EUR/CHF 1,2075 EUR/CZK 25,07 0,12%
USD/HUF 2203  -0,30% USD/JPY 78,42 0,65% EUR/PLN 4,1698 -0,29%

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek

%) %)
M3 7,39 -0,03 Bubor ON 6,26 -0,01 Instrumentum Zard Viltozas
M6 7,45 0,00 Bubor 1M 7,19 -0,02 BUX 19046,83  -0,76%
Mi2 7,65 -0,07 3x6 FRA 7,60 0,16 BUMIX 1291,14 -0,72%
Y3 8,33 0,09 2 év swap 7,48 0,06 OTP Bank 3930 -2,72%
Y5 8,57 0,09 5 év swap 7,18 -0,10 Richter Gedeon 38170 0,49%
5 év bazisswap Magyar

Y10 8,61 0,11 felar -339,00 -3,00 Telekom 543 1,31%
Y15 8,53 0,08 5 év CDS 553,318 -0,86 MOL 19180 -0,62%




Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
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Csokkent a BUX index

A keddi kereskedés a hétf6ihez hasonléan atlag alatti, 11 milliard forintos forgalom
mellett zajlott, amelyet alapvetSen az eurdpai bankok és szuverén adossagok hétf6i
lemindsitése miatti negativ hangulat, illetve a vartnal kedvez6bb német
hangulatindex befolyasolt. A BUX végiil 0,8 szazalékos csékkenéssel fejezte be a
kereskedést, a nap vesztese az OTP volt, amelynek arfolyama 2,7 szazalékot esett, a
MOL 0,6 szazalékot csokkent. A tovabbi vezet6 papirok koziil a Richter 0,5
szazalékkal emelkedett, a Magyar Telekom pedig relative feliilteljesitve 1,3
szazalékos nyereséget konyvelhetett el. A Budapesti Ertékt6zsde tegnapi
teljesitménye régiés viszonylatban relative kedvezének mondhat6, az orosz és
lengyel borze végzett az élen, mig a legnagyobb veszteségeket a torok és bolgar
t6zsde konyvelhette el.

Elénk érdeklédés a 3
hénapos aukcion, vegyes
hozammozgas a
masodpiacon

Az AKK tegnap 50 milliard forint értékben bocsatott aukciéra 3 honapos diszkont
kincstarjegyeket, amelyre az elsédleges forgalmazék 151 milliard forint értékben
nyudjtottak be ajanlatot (3,02-szoros lefedettség), amely a hétf6i kibocsatashoz
hasonléan ¢élénk érdekl6désrdl tantuskodik. A benyujtott ajanlatok hozamai a 7,2%
és 7,37% koézotti tartomanyban szérdédtak, az atlaghozam 7,32% lett, amely 5
bazisponttal kisebb, mint a hétf6i referenciahozam és megegyezik a legutobbi
azonos lejaratu kibocsatas atlaghozamaval.

A masodpiacon a révid futamidejii papirok hozama 3-7 bazispont k6z6tti mértékben
csokkent, a hosszab lejaratokon azonban mérsékelt hozamemelkedés volt
megfigyelhetd, 8-11 bazisponttal keriiltek feljebb a finanszirozas koltsége.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Pozitiv tartomanyba fordult a
német ZEW index

Visszaesett 2011
decemberében az eurdpai
ipari teljesitmény

EU

A ZEW tegnapi kozleménye alapjan 2012 februarjaban az el6z6 honaphoz képest 27
ponttal, 5,4 pontra emelkedett a német tizleti hangulatmutat6 értéke az elemzdk altal
vart -12 pontos érték helyett. Az indikator 2011 majusa 6ta el8szor tartézkodik pozitiv
tartomanyban és a jelenleginél magasabb értéken utoljara 2011 aprilisaban allt. A
megkérdezett pénziigyi szakemberek szerint a jelek arra utalnak, hogy a német
gazdasag teljesitménye 2012 masodik felében javulasnak indulhat. Az eur6zéna
esetében a jovlbeli gazdasagi kornyezet megitélése 24,4 pontos emelkedést kévetGen
-8 ponton, mig az aktualis helyzetkép alindexe 2,7 pontos novekedés utan -49,1
ponton all.

Az Eurostat tegnapi kozleménye alapjan 2011 decemberében az el6z6 hénaphoz
képest az ipari termelés volumene az eur6zénaban 1,1, mig az EU27 esetében 0,6
szdzalékos visszaesést mutatott. Eves alapon az eurbzénaban 2 szazalékos, mig az
EU27-ben 0,9 szazalékos ipari teljesitmény csékkenéstél szamol be a hivatal. 2011
atlagaban a 2010. évhez képest az ipari termelés 3,5 szazalékkal nétt az euré6zonaban
és 3,3 szazalékkal az EU27-ben.

Reagaltak a piacok a
lemindsitésekre

DEUTSCHE
DAX 672819  -0,15 BOLRSL 49,94 237 INFINEON 7,10 434
THYSSEN
CAC 40 337564 -0,26 RWE 32,85 2,15 KRUPD 21,07 3,77
FTSE 5899,87 -0,10 BEIERSDORF 47,46 1,40 METRO 28,42 -2,34
Részvénypiac:

A gorog megszoritdo csomag elfogadasat kovet6 hétf6i optimizmus a visszajara
fordult a keddi kereskedésben, amelynek eredményeképpen az Osszes jelentds
t6zsdeindex negativ tartomanyban zarta a napot. A nap elején a hat orszagot és 15
bankot érinté lemindsités hirére esésnek indultak a piacok, amelyet tovabb rontott a
vartnal kedvezdtlenebb amerikai kiskereskedelmi adat is. A nap masodik felére
némileg enyhiilt a pesszimizmus, amely mogott a sikeres olasz allampapir aukcio,
valamint a pozitiv, és elemzGi varakozasokat meghalad6 német ZEW index allt.

Az FTSEurofirst 300 index értéke 1069,75 ponton zart, ami 0,18 szazalékos
csokkenést jelent a hétf8i zar6értékhez képest, az eurdzona blue chip papirjainak
teljesitményét tilkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,13 szazalékos visszaesés utan
2 488,29 ponton fejezte be a kereskedést.




USA
A kiskereskedelmi forgalom 0,4%-kal nétt januarban, ami elmarad az elemzdi
konszenzus szerinti 0,8%-t6l. A decemberi adatot pedig 0,1%-r6l 0,0%-ra
modositotta az amerikai kereskedelmi tarca.

A vartnal rosszabb
kiskereskedelmi adatok

S&P 500 1 350,50 -0,09 HP 29,08 1,15 Alcoa 10,21 -1,16
Dow Jones 12 878,28 0,03 Boeing 75,56 0,95 Du Pont 48,66 -1,86
Nasdaq 2931,83 0,02 Wal-Mart 62,22 0,70 Bank of A. 7,98 -3,27
Olaj 100,73 0,25 2 éves 0,29 +1
Réz 3,83 0,26 10 éves 1,93 -4
Arany 1723,6 0,16 30 éves 3,08 -4
Ezust 33,59 -0,12

Az amerikai kiskereskedelmi forgalom vartnal rosszabb alakulasa, valamint a
gorogok miatti aggodalom ujbdli feler6s6dése hatarozta meg a tegnapi kereskedést
az amerikai t6zsdéken. A f6bb amerikai tézsdeindexek egész nap negativ
tartomanyban tart6zkodtak, a kereskedés utolsé fél 6rajaban ugyanakkor sikeriilt
az el6z6 napi zardértékitk kozelébe visszakeriilniiik. A Dow Jones és a Nasdaq
enyhe pluszban, az S&P 500 enyhe minuszban zarta a keddi kereskedést. A Dow
Jones komponensei koéziill a nap nyertese a Hewlett-Packard lett 1,15%-os
noévekedéssel. A legnagyobb esést a Bank of America kényvelhette el, a Citigroup
ugyanis lemindsitette az amerikai pénzintézetet.

A nap végére
visszakorrigaltak a vezetd
amerikai t6zsdeindexek

Csokkentek az A vartnal kedvezdtlenebb kiskereskedelmi adat az allampapirok masodpiacan is
allampapirhozamok éreztette hatasat. A 10 éves papirok hozama és a harminc éves kétvények hozama
egyarant 4 bazisponttal keriilt lejjebb. A 2 éves allampapirok hozama 1 bazispontot

emelkedett.
A nyersolaj ara szerény emelkedést mutatott a keddi kereskedésben, f6ként az
Tovabb emelkedett a amerikai részvényindexek esésének, a gyenge makrogazdasagi adatnak és az
nyersolaj ara er6sebb dollarnak a hatasara. A réz és az arany ara szintén némi noévekedést

mutatott, az eziist arfolyama viszont 0,12%-ot veszitett értékébdl.

Az azsiai kereskedésben jelent6s pluszokat értek el a vezetd indexek, amelynek
hatterében az allt, hogy a kinai kézponti bank elndke bejelentette, hogy nagyobb

Pozitiv hangulat szerepet fognak vallalni az eurépai addssagvalsag megoldasaban, amelyet
Azsiaban els6sorban a régiéban torténé nagyobb mértékii beruhazasok révén fognak

megtenni. A japan Nikkei 2,7%-ot, a Hang Seng 2%-ot, a dél-koreai Kospi pedig
1%-ot emelkedett.




