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2012. február 15. 

szerda  
NAPI JELENTÉS 

Magyarország 

Várt felett bővült a GDP 

2011-ben 

Csökkent az építőipari 

termelés 2011-ben 

A KSH ma megjelent gyorsbecslése szerint a GDP 2011 negyedik negyedévében a 
piaci várakozásokat jelentősen meghaladva 1,4%-kal bővült az előző évhez képest. A 
kedvező növekedéshez a mezőgazdaság és az ipari export járulhatott hozzá 
legnagyobb mértékben, de felhasználási oldalon a kiskereskedelem is vártnál 
erősebben bővülhetett (részben az erősödő bevásárló-turizmus miatt). 2011 egészét 
tekintve 1,7% volt a bővülés, ami szintén jelentősen magasabb a vártnál. 
 
A KSH szintén ma tette közzé az építőipari termelésre vonatkozó statisztikáit, 
amely szerint 2011-ben a termelés 7,8%-kal csökkent 2010-hez képest, az építőipar 
termelői árai pedig 2,2%-kal növekedtek a vizsgált időszakban. 2011 decemberében 
pedig 0,8%-kal mérséklődött az építőipar teljesítménye az előző év azonos 
időszakihoz képest. 

Az újabb kedvező görög 

hír javította a piaci 

hangulatot  

Tegnap éjszaka a legnagyobb görög ellenzéki párt is aláírta a mentőcsomag 
következő részletének egyik legfontosabb feltételéül szabott, választások utánra is 
kiterjedő megszorító csomagot, amelynek következtében javult a nemzetközi piaci 
hangulat. Az euró 0,15%-ot erősödött a ma hajnali kereskedésben a dollárhoz 
képest, az EUR/HUF jegyzés pedig 0,15%-kal csökkent, míg régiós viszonylatban a 
cseh korona 0,12%-kal gyengült, míg a lengyel zloty 0,29%-kal értékelődött fel az 
euróhoz viszonyítva.  

Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás 

EUR/HUF 290,6 -0,15% EUR/USD 1,3180 0,15% GBP/USD 1,5731 0,15% 

CHF/HUF 240,4 -0,13% EUR/CHF 1,2075 -0,04% EUR/CZK 25,07 0,12% 

USD/HUF 220,3 -0,30% USD/JPY 78,42 0,65% EUR/PLN 4,1698 -0,29% 

         Futamidő Hozam 
(%) 

Változás Futamidő Hozam 
(%) 

Változás Részvények és indexek 

M3 7,39 -0,03 Bubor ON 6,26 -0,01 Instrumentum Záró Változás 

M6 7,45 0,00 Bubor 1M 7,19 -0,02 BUX 19046,83 -0,76% 

M12 7,65 -0,07 3x6 FRA 7,60 0,16 BUMIX 1291,14 -0,72% 

Y3 8,33 0,09 2 év swap 7,48 0,06 OTP Bank 3930 -2,72% 

Y5 8,57 0,09 5 év swap 7,18 -0,10 Richter Gedeon 38170 0,49% 

Y10 8,61 0,11 
5 év bázisswap 

felár -339,00 -3,00 
Magyar 

Telekom 543 1,31% 

Y15 8,53 0,08 5 év CDS 553,318 -0,86 MOL 19180 -0,62% 
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Forrás: Reuters 

Csökkent a BUX index 

A keddi kereskedés a hétfőihez hasonlóan átlag alatti, 11 milliárd forintos forgalom 
mellett zajlott, amelyet alapvetően az európai bankok és szuverén adósságok hétfői 
leminősítése miatti negatív hangulat, illetve a vártnál kedvezőbb német 
hangulatindex befolyásolt. A BUX végül 0,8 százalékos csökkenéssel fejezte be a 
kereskedést, a nap vesztese az OTP volt, amelynek árfolyama 2,7 százalékot esett, a 
MOL 0,6 százalékot csökkent. A további vezető papírok közül a Richter 0,5 
százalékkal emelkedett, a Magyar Telekom pedig relatíve felülteljesítve 1,3 
százalékos nyereséget könyvelhetett el. A Budapesti Értéktőzsde tegnapi 
teljesítménye régiós viszonylatban relatíve kedvezőnek mondható, az orosz és 
lengyel börze végzett az élen, míg a legnagyobb veszteségeket a török és bolgár 
tőzsde könyvelhette el.    

Élénk érdeklődés a 3 

hónapos aukción, vegyes 

hozammozgás a 

másodpiacon 

Az ÁKK tegnap 50 milliárd forint értékben bocsátott aukcióra 3 hónapos diszkont 
kincstárjegyeket, amelyre az elsődleges forgalmazók 151 milliárd forint értékben 
nyújtottak be ajánlatot (3,02-szoros lefedettség), amely a hétfői kibocsátáshoz 
hasonlóan élénk érdeklődésről tanúskodik. A benyújtott ajánlatok hozamai a 7,2% 
és 7,37% közötti tartományban szóródtak, az átlaghozam 7,32% lett, amely 5 
bázisponttal kisebb, mint a hétfői referenciahozam és megegyezik a legutóbbi 
azonos lejáratú kibocsátás átlaghozamával.  
A másodpiacon a rövid futamidejű papírok hozama 3-7 bázispont közötti mértékben 
csökkent, a hosszab lejáratokon azonban mérsékelt hozamemelkedés volt 
megfigyelhető, 8-11 bázisponttal kerültek feljebb a finanszírozás költsége.  

 
Forrás: Reuters 
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Régiós devizaárfolyamok alakulása az utóbbi egy hónapban 
(előző hónap azonos napja = 100) 

EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN
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Régiós  5 éves CDS-ek alakulása az elmúlt 1 hónapban

HU CZ PL
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EU 

Pozitív tartományba fordult a 

német ZEW index 

Visszaesett 2011 

decemberében az európai 

ipari teljesítmény 

A ZEW tegnapi közleménye alapján 2012 februárjában az előző hónaphoz képest 27 
ponttal, 5,4 pontra emelkedett a német üzleti hangulatmutató értéke az elemzők által 
várt -12 pontos érték helyett. Az indikátor 2011 májusa óta először tartózkodik pozitív 
tartományban és a jelenleginél magasabb értéken utoljára 2011 áprilisában állt. A 
megkérdezett pénzügyi szakemberek szerint a jelek arra utalnak, hogy a német 
gazdaság teljesítménye 2012 második felében javulásnak indulhat. Az eurózóna 
esetében a jövőbeli gazdasági környezet megítélése 24,4 pontos emelkedést követően 
-8 ponton, míg az aktuális helyzetkép alindexe 2,7 pontos növekedés után -49,1 
ponton áll. 
 
Az Eurostat tegnapi közleménye alapján 2011 decemberében az előző hónaphoz 
képest az ipari termelés volumene az eurózónában 1,1, míg az EU27 esetében 0,6 
százalékos visszaesést mutatott. Éves alapon az eurózónában 2 százalékos, míg az 
EU27-ben 0,9 százalékos ipari teljesítmény csökkenésről számol be a hivatal. 2011 
átlagában a 2010. évhez képest az ipari termelés 3,5 százalékkal nőtt az eurózónában 
és 3,3 százalékkal az EU27-ben. 

Reagáltak a piacok a 

leminősítésekre 

Részvényindex Záró 
ált. (%) 
Nyertesek 

(DAX) 
Záró (€) Vált. (%) 

Vesztesek 
(DAX) 

Záró (€) Vált. (%) 

DAX 6 728,19 -0,15 
DEUTSCHE  

BOERSE 
49,94 2,37 INFINEON 7,10 -4,34 

CAC 40 3 375,64 -0,26 RWE 32,85 2,15 
THYSSEN 

KRUPP 
21,07 -3,77 

FTSE 5 899,87 -0,10 BEIERSDORF 47,46 1,40 METRO 28,42 -2,34 

 

Részvénypiac:  
 
A görög megszorító csomag elfogadását követő hétfői optimizmus a visszájára 
fordult a keddi kereskedésben, amelynek eredményeképpen az összes jelentős 
tőzsdeindex negatív tartományban zárta a napot. A nap elején a hat országot és 15 
bankot érintő leminősítés hírére esésnek indultak a piacok, amelyet tovább rontott a 
vártnál kedvezőtlenebb amerikai kiskereskedelmi adat is. A nap második felére 
némileg enyhült a pesszimizmus, amely mögött a sikeres olasz állampapír aukció, 
valamint a pozitív, és elemzői várakozásokat meghaladó német ZEW index állt.  
Az FTSEurofirst 300 index értéke 1 069,75 ponton zárt, ami 0,18 százalékos 
csökkenést jelent a hétfői záróértékhez képest, az eurózóna blue chip papírjainak 
teljesítményét tükröző Euro STOXX 50 index értéke 0,13 százalékos visszaesés után 
2 488,29 ponton fejezte be a kereskedést. 
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USA 

A vártnál rosszabb 

kiskereskedelmi adatok 

A kiskereskedelmi forgalom 0,4%-kal nőtt januárban, ami elmarad az elemzői 
konszenzus szerinti 0,8%-tól. A decemberi adatot pedig 0,1%-ról 0,0%-ra 
módosította az amerikai kereskedelmi tárca.  

  
Részvényindex Záró Vált. (%) Nyertesek (Dow) Záró ($ Vált. (%) Vesztesek Záró ($) Vált. (%) 

S&P 500 1 350,50 -0,09 HP 29,08 1,15 Alcoa 10,21 -1,16 

Dow Jones 12 878,28 0,03 Boeing 75,56 0,95 Du Pont 48,66 -1,86 

Nasdaq 2 931,83 0,02 Wal-Mart 62,22 0,70 Bank of A. 7,98 -3,27 

 

Nyersanyag Záró Vált. (%) Kötvények Záró (%) Vált. (bp) 

Olaj 100,73 0,25 2 éves 0,29 +1 

Réz 3,83 0,26 10 éves 1,93 -4 

Arany 1 723,6 0,16 30 éves 3,08 -4 

Ezüst 33,59 -0,12    
 

 

A nap végére 

visszakorrigáltak a vezető 

amerikai tőzsdeindexek 

 

 

Csökkentek az 

állampapírhozamok 

 

 

 

Tovább emelkedett a 

nyersolaj ára 

 

Az amerikai kiskereskedelmi forgalom vártnál rosszabb alakulása, valamint a 
görögök miatti aggodalom újbóli felerősödése határozta meg a tegnapi kereskedést 
az amerikai tőzsdéken. A főbb amerikai tőzsdeindexek egész nap negatív 
tartományban tartózkodtak, a kereskedés utolsó fél órájában ugyanakkor sikerült 
az előző napi záróértékük közelébe visszakerülniük. A Dow Jones és a Nasdaq 
enyhe pluszban, az S&P 500 enyhe mínuszban zárta a keddi kereskedést. A Dow 
Jones komponensei közül a nap nyertese a Hewlett-Packard lett 1,15%-os 
növekedéssel. A legnagyobb esést a Bank of America könyvelhette el, a Citigroup 
ugyanis leminősítette az amerikai pénzintézetet.  
  
A vártnál kedvezőtlenebb kiskereskedelmi adat az állampapírok másodpiacán is 
éreztette hatását. A 10 éves papírok hozama és a harminc éves kötvények hozama 
egyaránt 4 bázisponttal került lejjebb. A 2 éves állampapírok hozama 1 bázispontot 
emelkedett. 
 
A nyersolaj ára szerény emelkedést mutatott a keddi kereskedésben, főként az 
amerikai részvényindexek esésének, a gyenge makrogazdasági adatnak és az 
erősebb dollárnak a hatására. A réz és az arany ára szintén némi növekedést 
mutatott, az ezüst árfolyama viszont 0,12%-ot veszített értékéből. 

Ázsia 

Pozitív hangulat 

Ázsiában 

Az ázsiai kereskedésben jelentős pluszokat értek el a vezető indexek, amelynek 
hátterében az állt, hogy a kínai központi bank elnöke bejelentette, hogy nagyobb 
szerepet fognak vállalni az európai adósságválság megoldásában, amelyet 
elsősorban a régióban történő nagyobb mértékű beruházások révén fognak 
megtenni. A japán Nikkei 2,7%-ot, a Hang Seng 2%-ot, a dél-koreai Kospi pedig 
1%-ot emelkedett.   


